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Carta del Presidente 
del Consejo de
Administración
Distinguidos accionistas, clientes y colaboradores:

Es un grato honor presentar el Informe de Gestión Anual correspondiente al 
año 2025, en donde resaltamos los logros más significativos de AFI Interval 
Sociedad Administradora de Fondos de Inversión durante este período. 
Partiendo de los objetivos alcanzados en el 2024, este año ciertamente se 
caracterizó por un crecimiento importante en la institución.

AFI Interval pasó de administrar activos por USD 16.3MM al cierre del 
2024 a USD 85.4MM al cierre del 2025, representando esto un incremento 
de 424% durante dicho período. Este crecimiento estuvo marcado por 
el Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I, el cual completó 
satisfactoriamente un total de seis colocaciones por un monto que alcanzó 
los USD 67.4MM. Con estos aportes, se ejecutó el cierre de dos operaciones 
en los sectores de energía y turismo, reafirmando así nuestro compromiso 
con el apoyo a sectores clave para el desarrollo económico de nuestro país. 
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Por su parte, el Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario 
Interval I continuó manteniendo un desempeño favorable, 
considerando que su rentabilidad de 9.57% durante 
el año 2025 superó el benchmark establecido en su 
Reglamento Interno de la Tasa de Interés Activa en dólares 
estadounidenses de los Bancos Múltiples Preferencial por 
Sector Hipotecario y/o Desarrollo equivalente a 8.60%. 

Destacamos adicionalmente, que obtuvimos por parte de 
la Superintendencia del Mercado de Valores la aprobación 
del Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval II, por 
un plazo de 30 años y un programa de emisión por hasta 
RD$ 30,000 millones. Con este Fondo, buscamos capitalizar 
oportunidades de inversión en los sectores de desarrollo 
inmobiliario, bienes raíces, salud, logística, entre otros.

En preparación para la entrada en vigencia del 
Reglamento de Ciberseguridad de la Superintendencia 
del Mercado de Valores en febrero de 2026, se fortaleció la 
infraestructura tecnológica y de ciberseguridad mediante la
implementación de herramientas orientadas a la gestión 
eficiente de activos, la protección de información 
confidencial y el monitoreo preventivo de amenazas. 
Adicionalmente, se actualizaron las políticas y normativas 
internas, y se desarrolló una metodología junto con una 
matriz de riesgos para la gestión integral de los riesgos 
tecnológicos.

Producto del adecuado funcionamiento de los fondos 

de inversión, así como el buen nivel de estructura para la 
gestión y control de los recursos de la Sociedad, en el 2025 
Feller Rate incrementó nuestra calificación de “A-af” a “Aaf”. 
Quiero expresar mi agradecimiento a todo el equipo que 
conforma esta empresa y trabajó arduamente en alcanzar 
este logro.

Mirando hacia el futuro, reafirmamos nuestro compromiso 
de contribuir al desarrollo económico del país, canalizando 
recursos a sectores que dinamizan la actividad económica 
y social y buscando una rentabilidad atractiva para nuestros 
aportantes.

Muy atentamente,

Alan Batlle Saviñón
Presidente del Consejo de Administración
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Somos una entidad constituida bajo las leyes de la República 
Dominicana en el año 2022, teniendo como objeto principal 
la administración de fondos de inversión bajo el marco de la 
Ley 249-17. 

La Sociedad está inscrita en el Registro de Mercado de 
Valores bajo el número de registro SIVAF-015 y cuenta con 
dos fondos de inversión aprobados y en etapa operativa: 
El Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I, bajo 
el registro SIVFIC-076 y el Fondo de Inversión Cerrado 

Inmobiliario Interval I, bajo el registro SIVFIC-077. 

Adicionalmente, durante el 2025, la Administradora obtuvo 
aprobación del Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo 
Interval II, con un programa de emisión por la suma de 
RD$ 30,000 millones. Al cierre del 2025, este Fondo se 
encontraba en proceso de obtención de su número de 
registro nacional de contribuyente (RNC), requerido para el 
inicio de operaciones.

7

Perfil Corporativo
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Como sociedad administradora de fondos, nuestro enfoque es identificar oportunidades que agreguen valor a los 
aportantes de los fondos que administramos y que a la vez impulsen el desarrollo de los sectores clave para la economía. 
Dicho objetivo se establece en el contexto de nuestros valores, los cuales se detallan a continuación: 

Sinceridad:

Nuestras acciones van acordes con
nuestros valores.

Confianza:

Fomentamos una cultura de confianza
mediante el empoderamiento de nuestros
colaboradores.

Empatía:

Realizamos nuestro trabajo entendiendo y
conectando con las necesidades de
nuestros clientes.

Responsabilidad:

Reconocemos la importancia de 
las funciones que nuestros clientes
delegan en nosotros, por lo que cada uno 
de nuestros colaboradores ejecuta las
tareas asignadas en cumplimiento a los 
procedimientos y objetivos trazados.

Espíritu emprendedor:

Apoyamos y fomentamos a aquellos que
deciden comenzar nuevos proyectos o
ejecutar nuevas ideas.

Propósito
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Colaboradores
Durante el 2025 se continuó ampliando la plantilla de 
colaboradores, reflejando procesos más robustos y un 
mayor volumen de operaciones.

Al cierre del 2025 la Sociedad contaba con un total de 13 
colaboradores, de los cuales 6 son hombres y 7 son mujeres. 
En promedio, el equipo cuenta con 15 años de experiencia 
laboral y el 77% de los colaboradores cuenta con grado de 
maestría. 

Por su parte, se continuó priorizando y promoviendo la 
capacitación continua de los colaboradores, cumpliendo 
con capacitaciones especializadas en materia de 
prevención de lavado de activos para la totalidad de nuestros 
colaboradores. Asimismo, se completaron capacitaciones 
especializadas para las distintas áreas y se agendaron 
certificaciones especiales para varios colaboradores que se 
esperan completar para el próximo año.

2022

5

2023

7

2024

11

2025

13

Cantidad de Empleados
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Principales Ejecutivos

Carla Romero
Licenciada en Finanzas y Comunicaciones de Manhattanville 
College en Nueva York y MBA de Florida International University 
(FIU). Ocupa la posición de Gerente General, donde ha estado 
a cargo del desarrollo de la Sociedad desde su constitución, 
velando por la conformación del equipo, aprobación regulatoria 
y estructuración de los fondos de inversión que actualmente 
tiene aprobados la sociedad. Previo a esto, ocupó la posición de 
Gerente de Banca de Inversión en Banco de Reservas, en donde 
se enfocó en la estructuración de financiamientos por más de 
USD 1,000MM, con especial enfoque en los sectores de energía 
y turismo. Cuenta con una trayectoria de más de 16 años en la 
banca local e internacional, en las áreas de banca de inversión, 
mercado de capitales, análisis de crédito y equity research.
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Principales Ejecutivos

Jorge Coss
Licenciado en Economía de la Pontificia Universidad Católica 
Madre y Maestra (PUCMM) y MBA de la Universidad de 
Palermo en Argentina, con concentración en finanzas de New 
York University (NYU). Ocupa la posición de Administrador 
de Fondos, en donde se ha enfocado en la inversión de los 
recursos de la sociedad y tiene a su cargo la identificación 
y evaluación de potenciales inversiones para los fondos de 
inversión que tiene aprobados la sociedad. Previo a esto,
ocupó la posición de Gerente Senior de Finanzas y
Operaciones en AFP JMMB BDI, en donde formó parte del 
equipo que trabajó en el lanzamiento de esta empresa. 
Asimismo, tuvo a su cargo la administración del fondo de 
dicha entidad que sobrepasó los RD$ 3,500MM durante su 
gestión. Cuenta con más de 15 años de experiencia en la 
gestión y supervisión de portafolios de inversión.
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Principales Ejecutivos

Francis Pichardo
Licenciada en derecho de la Pontificia Universidad Católica 
Madre y Maestra (PUCMM), Maestría en Derecho de los Negocios 
Corporativos de la PUCMM, MBA con especialización en
Dirección de Entidades Aseguradoras de la Universidad 
de Cádiz y un Anti Money Laundering Certified Associate 
(AMLCA) de FIBA. Ocupa la posición de Subdirectora de Legal &
Cumplimiento / Oficial de Cumplimiento, enfocándose 
en la gestión de los asuntos corporativos de la sociedad, 
así como en el análisis de los aspectos legales de las 
potenciales inversiones que pueda realizar la sociedad a 
favor de los fondos que administra. Previamente, ocupaba 
la posición de Directora del departamento corporativo de la 
firma Studio Legal Terrero y Mejía, así como gerente legal
de las subsidiarias del grupo Scotiabank. Cuenta con más de 
15 años de experiencia en el ámbito legal tanto de empresas 
reguladas del sector financiero como en múltiples firmas
legales. 



14

Memoria Anual 2025

Principales Ejecutivos

Héctor Taveras
Ingeniero en Sistemas y Tecnología de la Información
del Instituto Tecnológico de Santo Domingo (INTEC) y
MBA de la Universidad de Alcalá. Ocupa la posición 
de Ejecutivo de Control Interno, donde se enfoca en
supervisar que los procesos de la Sociedad se realicen 
conforme a lo establecido en la regulación y en la 
documentación aprobada por las distintas instancias
de la Sociedad. Previamente ocupó la posición de
Director de Planificación y Desarrollo en el Poder Judicial 
y el Ministerio de Economía de la República Dominicana, 
en donde se enfocó en la Planificación Estratégica, 
diseño e implementación de procesos operativos y
lideró la implementación de un sistema certificado 
de gestión de calidad basado en la norma ISO 9001,
participó en las implementaciones certificadas de
sistemas de cumplimiento y antisoborno en la norma
ISO 19600 e ISO 37001. Cuenta con una trayectoria de
más de 18 años en las áreas de planificación
estratégica, gestión de procesos, calidad y riesgos. 
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Administración de Fondos
El área de Administración de Fondos se enfocó en 
documentar y obtener por parte del Comité de Inversiones 
del Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I, la 
aprobación de las primeras dos transacciones que ejecutó 
el Fondo. Las mismas se encontraban en los sectores de 
energía y turismo e impulsaron el crecimiento en los activos 
bajo administración durante el año 2025.

Asimismo, el área se aseguró de que dichas transacciones 
se ejecutaran conforme a los procedimientos requeridos y 
que los cierres se realizaran de acuerdo con el marco de la 
resolución aprobatoria del Comité de Inversiones.

Se fortaleció el área con la creación de la posición de 
Subgerente de Inversiones con miras a continuar su labor de 

analizar posibles inversiones para los fondos administrados 
por la sociedad, concluyendo con cuatro colaboradores al 
cierre del 2025. Las transacciones se centraron en el sector 
de bienes raíces, salud, turismo y logística.

Finalmente, el área de Administración de Fondos continuó 
monitoreando el desempeño de las inversiones realizadas. 
Para el Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval 
I, al tratarse de inversiones enfocadas en proyectos, 
el personal del área centró su labor en el seguimiento 
de su ejecución oportuna, reportando oportunamente 
al Comité de Inversiones el progreso de estos.
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Legal y Cumplimiento
Durante el año 2025, el área de Legal y Cumplimiento 
continuó sus labores de dar soporte al área de
Administración de Fondos en el cierre de las transacciones 
aprobadas por el Comité de Inversiones del Fondo de 
Desarrollo; esto implicó la revisión de los acuerdos 
contractuales que documentaban las inversiones, manejo 
de relación con abogados externos en los casos en 
que así correspondía y seguimiento de las condiciones
precedentes al cierre, de acuerdo con lo establecido en las 
aprobaciones correspondientes.

Adicionalmente, en lo que respecta a prevención de lavado 
de activos, el área de Legal & Cumplimiento realizó la 
debida diligencia de los distintos proveedores utilizados 
por la Administradora y los fondos. Asimismo, coordinó las 
capacitaciones correspondientes a prevención de lavado 
de activos tanto para los colaboradores como para los 
miembros del Consejo de Administración, y la capacitación 
a colaboradores de nuevo ingreso, en cumplimiento con 
lo establecido en el plan de capacitación aprobado por el 
Consejo de Administración de la Sociedad.

El área de Legal & Cumplimiento, en conjunto con la
Gerencia General trabajó en la confección de la 
documentación requerida para la aprobación del Fondo 
de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval II, logrando la 
aprobación por parte de la Superintendencia del Mercado 
de Valores. 
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La Unidad de Control Interno formuló 
y ejecutó el Plan Anual de Auditoría 
Interna, aprobado y supervisado por el 
Comité de Auditoría y Cumplimiento 
Regulatorio, bajo un enfoque basado en 
riesgos.

Durante el año 2025, se realizaron 
auditorías internas al cien por ciento 
de las áreas, fortaleciendo la madurez 
del proceso de auditoría mediante el 
seguimiento a los planes de tratamiento 
derivados y la conclusión total de los 
compromisos establecidos.

Asimismo, se afianzó la madurez 
del Sistema de Gestión de Calidad 
mediante la documentación controlada, 
asegurando su actualización, 
trazabilidad, vigencia y disponibilidad, en 
apoyo permanente a las distintas áreas 
de la organización.

De igual forma, se dio seguimiento y 
control a las remisiones solicitadas, 
verificando su entrega íntegra por parte
de las áreas, promoviendo mejoras 
continuas y el cumplimiento de la norma 
ISO 9001, regulaciones aplicables y 
políticas institucionales.

Control Interno
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Riesgos
El área de Riesgos continuó robusteciendo el sistema 
de monitoreo respecto a las métricas que tienen que 
cumplir los fondos de inversión relativo a la política de 
diversificación, endeudamiento y liquidez, según se establece 
en el reglamento interno de cada fondo. En este sentido, se 
automatizó la reportería desarrollada en el año anterior. La 
misma es compartida diariamente con las áreas pertinentes, 
para mejorar la toma de decisiones y considerar los límites 
actuales al momento de realizar una inversión por cuenta de 
cada fondo.

En el ámbito de riesgo operacional, en conjunto con el 
área de Tecnología & Ciberseguridad, se creó una matriz 
enfocada en Tecnología, ampliando los riesgos y controles 
anteriormente identificados. En este sentido, de la mano de un 
consultor especializado, se desarrolló una metodología para 
la evaluación de los riesgos tecnológicos y una matriz más 
ampliada y robusta de riesgos de tecnología y ciberseguridad. 
Esto conllevó el desarrollo y posterior emisión de un informe de 
evaluación de riesgos tecnológicos.

De la misma manera, se actualizó el plan de continuidad 
de negocios, para lo cual se contrató una consultoría 
especializada, a fin de identificar mejoras en el plan que se 
encontraba vigente. Esto conllevó la emisión de un informe 
de evaluación de riesgo de continuidad y la realización de un 

análisis de impacto al negocio (“BIA” por sus siglas en inglés). 
Relacionado a los temas de continuidad, se actualizó el plan 
de gestión de crisis y el plan de incidentes.

Finalmente, como corresponde en cada año, se realizó una 
revisión integral al manual de riesgos, identificando mejoras 
en los procesos y análisis que lleva a cabo la Administradora 
respecto a la gestión de terceros.
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Contabilidad
Dentro del área de Contabilidad, 
se creó la posición de Analista 
de Contabilidad; esto con la
finalidad de hacer frente al 
creciente volumen de registro 
de transacciones de los fondos 
de inversión y de los vehículos 
objeto de inversión propiedad 
del Fondo de Inversión Cerrado 
de Desarrollo Interval I. De la 
misma forma, el área trabajó en 
el ajuste y modificación de los 
procedimientos de conciliación 
bancaria, compras y cuentas por 
pagar y cierre contable mensual, 
tras identificar oportunidades de 
mejora en dichos procesos.

Adicionalmente, se logró la 
entrega a tiempo del 100% de la 
información financiera requerida 
por el regulador, así como la 
emisión de los estados financieros 
de la Sociedad Administradora y de 
los fondos sin salvedad por parte 
de los auditores externos.
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Operaciones
El área de Operaciones logró la salida a producción de 
SERI 2.0, el sistema de reportería de la Superintendencia 
del Mercado de Valores, siendo de las primeras sociedades 
administradoras en lograr esto. Asimismo, el área de 
operaciones formó parte del comité operativo con el 
proveedor del sistema core para la estandarización de los 
desarrollos y ajustes requeridos.

A nivel interno, se emitió un instructivo operativo del sistema 
core de administración de fondos, con el propósito de
facilitar la comprensión de su funcionamiento por parte de 
futuros colaboradores y agilizar su proceso de inducción.
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Tecnología & Ciberseguridad
Durante el 2025, el área de Tecnología & 
Ciberseguridad concentró sus esfuerzos 
en la adecuación e implementación de los 
requerimientos establecidos por el nuevo 
Reglamento de Ciberseguridad emitido por el 
regulador. Este proceso implicó la ejecución de 
diversas iniciativas orientadas al fortalecimiento 
integral de la postura de seguridad tecnológica 
de la organización, incluyendo la adopción de 
herramientas y controles destinados a robustecer 
la ciberseguridad y el ambiente tecnológico
en general. Entre estas se destacan la 
implementación de una solución de detección 
y prevención de intrusos, para reforzar la 
capacidad de respuesta proactiva en tiempo real; 
la incorporación de una plataforma SIEM, con 
el objetivo de fortalecer el monitoreo y registro 
de eventos de ciberseguridad; la adquisición 
de licencias para la clasificación y protección 
de información sensible; y la implementación 
de un sistema de parcheo automático de 
vulnerabilidades, orientado a mejorar la gestión 
preventiva de riesgos tecnológicos.

Asimismo, se actualizaron todas las políticas 
y procedimientos relativas a las áreas de 
tecnología y ciberseguridad, atendiendo a los 
nuevos requerimientos del reglamento; en este 

sentido se creó la política de seguridad física,
se ampliaron y detallaron los criterios de 
información y requerimientos de seguridad, 
se definieron los eventos y mecanismos de 
notificación al regulador, se detalló cómo se 
llevaría la gestión de activos de TI, aplicaciones, 
vulnerabilidades y parches de seguridad, así
como la implementación de mecanismos 
para controlar la instalación y actualización 
de software. Adicionalmente, se definieron los 
lineamientos para la configuración de servidores, 
ajuste de controles para garantizar la seguridad
de los componentes de red e incorporar 
mecanismos para monitorear la infraestructura 
de tecnología.

En términos de gobernanza, se tomó la decisión 
de proponer al Consejo de Administración crear
el Comité Funcional de Seguridad Cibernética
y de la Información y la posición de Oficial
de Ciberseguridad (CISO), separándose así el 
área de tecnología del área de ciberseguridad. 
Durante el 2025 se realizaron las modificaciones 
a los manuales y estructura a nivel de borrador, 
proyectándose someter estos cambios a 
aprobación del Consejo de Administración previo 
a la entrada en vigor del nuevo Reglamento
de Ciberseguridad, en febrero 2026.

22
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Feria Expo Mercado 
de Valores
Tuvimos la oportunidad de asistir a la feria 
Expo Mercado de Valores organizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Esta
feria se enmarcó dentro de la celebración de los 
22 años de este regulador y tiene como objetivo
esencial crear un espacio en el que el público 
en general tenga la oportunidad de conversar
directamente con representantes de las distintas 
entidades que conforman el mercado y aprender 
sobre los productos de inversión, requisitos para 
apertura de cuentas, mecanismos de protección al 
inversionista, entre otros.

La Feria contó con la participación de diversos
panelistas conocidos tanto local como
internacionalmente, abordando temas relevantes 
al sector.
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Mujer, el Mercado de 
Valores es para ti
En conjunto con nuestros colegas de Interval
Puesto de Bolsa, asistimos al evento “Mujer, el Mercado de
Valores es para ti”, organizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores. Este evento se centró en la
inclusión financiera de las mujeres y contó con palabras
de bienvenida de la Vicepresidenta de la República
Dominicana y el Superintendente del Mercado de Valores.

La actividad contó con varias panelistas, quienes
compartieron sus experiencias invirtiendo en el mercado 
y cómo su vida había mejorado gracias a tener un mayor
control de sus finanzas e inversiones. En este evento, nuestra
Gerente General colaboró en la realización de un video en 
el cual participaron otras mujeres que lideran instituciones
reguladas del mercado de valores.
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Almuerzo Empresarial 
ACOPROVI
Nuestra Gerente General participó como panelista en 
el almuerzo empresarial organizado por ACOPROVI en
agosto del 2025. El panel se tituló “Proyectos de
Alquiler con Atractivo para Inversiones: Lo que buscan los 
fondos y el mercado”. Este panel fue moderado por el Sr.
Santiago Colomé, 3er Vicepresidente de ACOPROVI, y 
se centró en el impacto de la nueva ley de alquileres en
proyectos de inversión e identificación de los factores que
determinan el apetito de inversión a la hora de analizar
proyectos inmobiliarios, ya sea de tipo habitacional o
comercial.
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Mercado de Valores 
Summit
Nuestra Gerente General participó en el panel “Nuevo
Modelo de Negocios de las AFIs” moderado por Santiago 
Sicard, Presidente Ejecutivo de ADOSAFI, en el Summit de 
Mercado de Valores organizado por la Revista Mercado.

En este panel se discutió cómo había evolucionado 
en los últimos 10 años el negocio de administración de
fondos. Nuestra Gerente General tuvo la oportunidad de
conversar sobre la decisión de entrar al mercado, dado que 
AFI Interval es una de las sociedades de incorporación más 
reciente al mercado, así como de las inversiones que han 
realizado los fondos que gestionamos.
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Congreso de Prevención 
de Lavado de Activos
Nuestros colaboradores pudieron participar en el 
10mo Congreso de Prevención de Lavado de Activos
organizado por Grupo Rizek titulado “El nuevo
paradigma empresarial: Seguridad e Innovación
estratégica”. Este evento se enfocó en cómo se
implementan nuevas herramientas y tecnologías en la
labor de cumplimiento y prevención de lavado de activos. 
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Lanzamiento “Un 
Mercado”
Participamos en el lanzamiento de “Un Mercado”,
iniciativa conjunta de la Superintendencia del Mercado de 
Valores, la Bolsa de Valores de la República Dominicana, 
CEVALDOM, APB, ADOSAFI y ASOFIDOM. Esta plataforma 
busca acercar al público en general al mercado bursátil y 
resaltar la importancia de la educación y el conocimiento 
de los inversionistas como herramienta de crecimiento y di-
versificación del mercado.
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Game Changers
Nuestra Gerente General y nuestra Subdirectora de Legal 
& Cumplimiento asistieron al evento “Game Changers”
organizado por la Revista Mercado. Este evento se
enfocó en presentar la trayectoria de líderes en diferentes
industrias del país, como el sector financiero,
entretenimiento, minero, entre otros. Estas líderes
destacaron las cualidades y decisiones que les
permitieron avanzar en sus respectivas profesiones, 
así como el legado que dejan en las industrias que
representan.
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Actividad de Integración con Thais Herrera
En compañía de nuestros colegas de Interval Puesto de Bolsa, participamos en una actividad de integración dirigida por 
Thais Herrera, directora general de Asertiva, atleta y primera mujer dominicana en llegar a la cima del Everest. Durante esta
jornada, trabajamos conceptos como trabajo en equipo, confianza en los colaboradores, respeto y comprensión. Con estas 
actividades, Interval Puesto de Bolsa y AFI Interval reafirman el compromiso con sus colaboradores de continuar la tendencia 
de crecimiento en base al establecimiento de metas claras y compartidas entre todos los miembros del equipo.
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Competencia de Cocina
Para celebrar el primer año operativo completo de los 
fondos que gestionamos y el crecimiento alcanzado
durante el 2025, nuestros colaboradores participa-
ron en una competencia de cocina. Se formaron varios
equipos y a cada uno se le entregaron ingredientes
distintos con el cual debían producir un plato que sería
juzgado por un chef. Este reto fomentó la competencia, el 
pensamiento rápido, el trabajo en equipo y la creatividad.  
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Resultados 
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Activos Pasivos 
Los activos de la Sociedad para el cierre de los últimos 
cuatro años se pueden ver detallados en la gráfica a 
continuación:

Los pasivos de la Sociedad para los últimos cuatro años se 
pueden ver detallados en la gráfica a continuación:

En el 2025, la Sociedad mantuvo un nivel estable en total 
de pasivos respecto al período anterior, siendo el principal 
pasivo las acumulaciones y retenciones por pagar, que 
consistían en la bonificación variable de los colaboradores 
y retenciones asociadas a la ley de seguridad social.

Para el 2025, los activos crecieron en un 16%, respecto al 
período anterior, lo cual obedece principalmente a un 
incremento del portafolio de inversiones, el cual representó 
al cierre del 2025 el 98% del total de activos. 

2022 2022

219

16

2023 2023

460 139

2024 2024

394

17

2025 2025

456

15

Datos en millones de DOP Datos en millones de DOP
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Patrimonio Ingresos
El patrimonio de la Sociedad para los últimos cuatro años 
se puede ver detallado en la gráfica a continuación:

Durante el 2025, la Sociedad logró levantar más de 
USD 67MM para el Fondo de Inversión Cerrado de
Desarrollo Interval I. En este sentido, se generaron ingresos 
operativos por concepto de comisión de administración, 
aunque los mismos no fueron significativos en comparación 
a los ingresos financieros netos dado que la comisión por 
administración de este fondo se mantuvo en niveles bajos 
durante todo el período (0.10%). 

Principalmente los ingresos que generó la Sociedad 
consistían en ingresos financieros generados por los 
intereses de las inversiones y ganancia por la venta y 
valoración de instrumentos financieros. A continuación, se 
puede ver una evolución de los ingresos financieros netos 
en los últimos cuatro años:

Para el 2025, el patrimonio de la Sociedad alcanzó
RD$ 441MM, incrementando en un 17% en comparación al 
período anterior. Es importante destacar que las utilidades 
acumuladas ya exceden el capital aportado por los 
accionistas.

2022

2022

203

31

2023

2023

321

169

2024

2024

377

155

2025

2025

441

161

Datos en millones de DOP

Datos en millones de DOP
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Resultados
Para el cierre del 2025, los resultados de la Sociedad alcanzaron los RD$ 64MM, manteniéndose estos estables respecto 
al período anterior. A pesar de un incremento en los gastos operativos, los ingresos financieros y los mayores ingresos por 
comisión de administración contrarrestaron dicho incremento, permitiendo mantener resultados estables. El incremento en 
los gastos operativos obedeció a un aumento en gasto de personal y contratación de servicios externos. A continuación, se 
puede ver una evolución de los resultados de la Sociedad en los últimos cuatro años:

2022

3

2023

110

2024

64

2025

64

Datos en millones de DOP
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Principales Logros

Mayo 2025

Junio 2025

Julio 2025

Junio 2025

Julio 2025

Emisión del tercer tramo de cuotas de participación del Fondo de Inversión Cerrado 
de Desarrollo Interval I por un monto de USD 10MM

Emisión del cuarto tramo de cuotas de participación del Fondo de Inversión Cerrado 
de Desarrollo Interval I por un monto de USD 5MM

Emisión del quinto tramo de cuotas de participación del Fondo de Inversión Cerrado 
de Desarrollo Interval I por un monto de USD 5MM

Cierre de primera operación del Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval 
I, consistente en vehículo objeto de inversión propietaria de un hotel en Cap Cana

Cierre de la segunda inversión del Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval 
I, consistente en una deuda subordinada a una empresa que está desarrollando una 
planta de gas natural 
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Principales Logros

Julio 2025

Septiembre 2025

Agosto 2025

Diciembre 2025

Aumento de la calificación de riesgo de la administradora, pasando de “A-af” a “Aaf”

Emisión del séptimo tramo de cuotas de participación del Fondo de Inversión
Cerrado de Desarrollo Interval I por un monto de USD 10MM

Emisión del sexto tramo de cuotas de participación del Fondo de Inversión Cerrado 
de Desarrollo Interval I por un monto de USD 10MM

Emisión del octavo tramo de cuotas de participación del Fondo de Inversión Cerrado 
de Desarrollo Interval I por un monto de USD 27MM
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Fondos Administrados

Dic

6.2

10.1 10.1 10.1 10.2 10.2

20.5
25.7

30.8

40.8

51 51.2 51.4

78.6

Ene

6.2

Feb

6.2

Mar

6.3

Abr

6.3

May

6.3

Jun

6.4

Jul

6.4

Ago

6.4

Sept

6.5

Oct

6.5

Nov

6.5

Dic

6.8

Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I

En Millones de USD
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Invertir al menos el 60% de su portafolio 
en valores representativos de capital y 
valores representativos de deuda que 
no estén inscritos en el Registro de 
Mercado de Valores de la República 
Dominicana (RMV) y que tenga 
como fin el desarrollo de sociedades, 
proyectos, infraestructuras, consorcios, 
fideicomisos y entidades sin fines de 
lucro del sector público y privado, 

domiciliados en la República 
Dominicana, cuyas actividades 
principales se desarrollen en los 
sectores de la economía en la política 
de diversificación del reglamento 
interno del fondo. Igualmente, el 
fondo podrá invertir hasta el 40% de 
su portafolio de inversión en otros 
instrumentos indicados en la política de 
diversificación del reglamento interno.

Objeto
Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I

Memoria Anual 2025
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Características del Fondo

1-33-01113-1

SIVFIC-076

BBBfa (N)

Dólares de los Estados Unidos de América (USD)

Hasta ochocientos millones (USD 800,000,000.00)

Hasta 80,000 cuotas de participación en 
varios tramos

Hasta 20 años a partir de la fecha de emisión 
(14 de octubre del 2044)

USD 10,000.00

Inversionistas Profesionales

RNC

Registro del Mercado de Valores Cantidad de Cuotas de Participación

Moneda

Calificación de Riesgo

Plazo de Vigencia del Fondo

Monto Total del Programa de Emisión Única
Público al que se Dirige el Fondo

Valor Nominal de la Cuota

Perfil de Riesgo

Nivel 5, de riesgo alto

Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I
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Desempeño del Fondo

Durante el 2025, la Sociedad 
logró colocar seis emisiones 
correspondientes al Fondo de 
Inversión Cerrado de Desarrollo 
Interval I, totalizando la suma de 
USD 67.4MM. Al cierre del 2025, de 
manera acumulada, el Fondo había 
colocado un total de 7,521 cuotas 
(9.40% de las cuotas aprobadas), 
representando esto aportes de 
USD 77.4MM.

Al cierre del 2025, el Fondo mantenía 
el 51% de sus recursos invertidos en 
instrumentos financieros. Dichos 
recursos se encuentran disponibles 
para el cierre de inversiones 
adicionales actualmente en proceso 
de evaluación. 

Se destaca que el Fondo cerró sus 
dos primeras inversiones, logrando 
adquirir una empresa propietaria 
de un hotel de 115 habitaciones 
localizado en Cap Cana. Luego del 

cierre de dicha transacción, se inició 
el proceso de remodelación de la 
propiedad a los fines de adecuarla a 
una nueva marca y operador. 

La segunda inversión que realizó el 
Fondo consistió en el otorgamiento 
de una deuda subordinada a una 
empresa que está desarrollando 
una planta de gas natural (ciclo 
combinado) con una capacidad 
instalada de 467 MW.

La comisión por administración 
del Fondo se mantuvo en 0.10% 
durante el año 2025 y la rentabilidad 
generada durante el último año fue 
de 3.78%.

A continuación, se presentan 
algunos datos del Fondo.

Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I
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Desempeño del Fondo

Activos Netos

Dic

10.06

Ene

10.11

Feb

10.15

Mar

10.19

Abr

10.22

May

22.50

Jun

25.66

Jul

30.75

Ago

40.85

Sept

51.03

Oct

51.22

Nov

51.39

Dic

78.56

Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I

En Millones de USD
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Valor Cuota

Dic

10.06

Ene

10.10

Feb

10.15

Mar

10.18

Abr

10.22

May

10.24

Jun

10.26

Jul

10.28

Ago

10.31

Sept

10.34

Oct

10.38

Nov

10.42

Dic

10.44

Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I

Desempeño del Fondo

En Miles de USD
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Composición del Portafolio
Al 31 de diciembre del 2025

Certificados
Financieros

51.9%

Deuda

Efectivo

26.3%

0.0%
Capital

21.8%

Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I

Desempeño del Fondo
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Interval I
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Generar ingresos recurrentes a corto 
plazo a través de la venta, usufructo 
de bienes inmuebles, concesiones 
administrativas, alquiler o arrendamiento 
de los activos inmobiliarios que 
componen su portafolio de inversión, 
así como obtener ganancias de capital 
a largo plazo mediante la generación 
de plusvalía; invirtiendo como mínimo 
el 60% de su portafolio en activos 
inmobiliarios que se encuentren 
ubicados geográficamente dentro del 
territorio de la República Dominicana, y 
orientados a los sectores o actividades 

económicas definidos en la política de 
inversión del reglamento interno del 
fondo, a excepción de las viviendas. 
Adicionalmente, podrá invertir en 
opciones de compra para la adquisición 
de Bienes Inmuebles. A fin de gestionar 
de manera eficiente su liquidez, el Fondo 
podrá invertir en depósitos en entidades 
de intermediación financiera nacionales 
y demás activos contemplados en la 
política de inversión y diversificación del 
reglamento interno, hasta un 40% de su 
portafolio.

Memoria Anual 2025

Objeto
Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I
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1-33-02243-5

SIVFIC-077

BBBfa (N)

Dólares de los Estados Unidos de América (USD)

Hasta doscientos millones (USD 200,000,000.00)

Hasta 200,000 cuotas de participación en 
varios tramos 

Hasta 15 años a partir de la fecha de emisión 
(14 de octubre del 2039)

USD 1,000.00

Público en general

RNC

Registro del Mercado de Valores Cantidad de Cuotas de Participación

Moneda

Calificación de Riesgo

Plazo de Vigencia del Fondo

Monto Total del Programa de Emisión Única
Público al que se Dirige el Fondo

Valor Nominal de la Cuota

Perfil de Riesgo

Nivel 3, de riesgo medio

Características del Fondo
Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I
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Durante el 2025, el Fondo de Inversión 
Cerrado Inmobiliario Interval I 
no realizó emisiones. El Fondo 
continúa manteniendo su inversión 
en una nave industrial localizada 
en Cabo Engaño, Punta Cana. El 
inmueble se encuentra alquilado 
en su totalidad a un arrendatario 
con amplia capacidad de pago. 
Durante el período, se realizó el 
ajuste correspondiente a la tarifa 
de alquiler, conforme lo establece el 
contrato de arrendamiento.

La rentabilidad del Fondo para el 
año terminado el 31 de diciembre 
del 2025 alcanzó 9.57%, superando 

el benchmark establecido de la 
Tasa de Interés Activa en la moneda 
de dólares estadounidenses de los 
Bancos Múltiples Preferencial por 
Sector Hipotecario y/o Desarrollo 
equivalente a 8.60%. Dicha 
rentabilidad contempló los alquileres 
generados por el bien adquirido, 
así como una revalorización del 
inmueble realizada en el mes de 
diciembre. 

A continuación, se presentan 
algunos datos del Fondo.

Desempeño del Fondo
Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I
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Desempeño del Fondo

Activos Netos

Dic

6.16

Ene

6.20

Feb

6.23

Mar

6.26

Abr

6.29

May

6.33

Jun

6.36

Jul

6.39

Ago

6.43

Sept

6.46

Oct

6.49

Nov

6.52

Dic

6.75

Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I

En Millones de USD
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Valor Cuota

Dic

1,027

Ene

1,033

Feb

1,038

Mar

1,044

Abr

1,049

May

1,054

Jun

1,060

Jul

1,065

Ago

1,071

Sept

1,076

Oct

1,082

Nov

1,086

Dic

1,125

Desempeño del Fondo
Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I

En USD
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Desempeño del Fondo

Composición del Portafolio
Al 31 de diciembre del 2025

CD.

18%

Efectivo

1%

Propiedad de 
Inversión

81%

Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I
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Calificación de 
Riesgos
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Calificación de Riesgos
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. para la 
Sociedad Administradora de Fondos de Inversión aumentó 
la calificación de riesgo de “A-af” a “Aaf” en su informe de 
fecha 21 de julio del 2025.

El alza de la calificación se sustenta en su adecuado 
funcionamiento con sus primeros fondos de inversión 
operativos e incorpora el buen nivel de estructura para la 
gestión y control de los recursos, además de sus completos 

manuales y políticas internas, y un equipo de profesionales 
con conocimiento del mercado financiero. Además, 
incorpora el respaldo de sus accionistas, que cuentan con 
una amplia trayectoria en distintas industrias de la República 
Dominicana.
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Gobierno
Corporativo
AFI Interval cuenta con regulaciones internas diseñadas para garantizar una estructura de gobierno 
robusta y a la vez eficiente. Los accionistas de la sociedad y su participación se detallan a continuación, 
así como los principales órganos de gestión de esta, encabezados por su Consejo de Administración.  
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Composición accionaria

Consejo de Administración

Al 2024 y 2025

José Miguel González Cuadra

Total

1,999,999

1

2,000,000

Cantidad de Acciones Valor del AporteAccionista

Rafael Patricio Medina Quiñones

RD$ 199,999,900.00

RD$ 100.00

RD$ 200,000,000.00

99.99995%

0.00005%

100.0000%

Porcentaje

Dominicana

Dominicana

-

Nacionalidad

El consejo de administración sesionó 14 veces, para conocer temas relativos a los resultados mensuales de la Sociedad, 
aprobación de fondos de inversión, aprobación de la documentación controlada y demás temas que forman parte de sus 
atribuciones. A continuación, detallamos un breve perfil de los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad al 
cierre del 2025.
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Presidente

Alan Batlle Saviñón

Director Financiero en Centro Cuesta Nacional (CCN). 
Cuenta con más de 25 años en la gestión financiera 
de empresas. Particularmente, en CCN ha ocupado
posiciones directivas en los departamentos de Finanzas 
y Recursos Humanos. Cuenta con una licenciatura en 
Economía de Wharton Business School.
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Vicepresidente

Ingeniero Eléctrico egresado de la Universidad Pedro
Henríquez Ureña (UNPHU). Pasado presidente del
Consejo de Administración de EGE Haina. Cuenta con más 
de 35 años de experiencia en el sector energético y de
combustibles en República Dominicana y el Caribe.

Edgar Pichardo Deboyrie
Secretaria

Vicepresidente de Comunicación Corporativa &
Relaciones Institucionales en Centro Cuesta Nacional 
(CCN). Cuenta con más de 15 años de experiencia en el 
área de comunicaciones corporativas, así como amplia
experiencia participando en las juntas directivas de
distintos gremios empresariales, tales como ANJE, ECORED
y ASODIRCOM. Cuenta con una licenciatura en
comunicaciones de Boston University y un MBA de Barna 
Business School.

Amalia Vega Peynado



63

Memoria Anual 2025

VP de Industria & Energía en CCN. Previo a su actual 
posición, desempeñó el rol de CFO y Director de Servicios 
Corporativos en Grupo Diesco. Cuenta con más de 20 años 
de experiencia laboral, habiendo trabajado en destacadas 
empresas tales como Citi, Transbel y Marsh Franco & Acra. 
Cuenta con una licenciatura en Contabilidad de INTEC, así 
como acreditaciones de Barna Business School y Wharton 
Business School.

Licenciada en Administración de Empresas de la
Pontificia Universidad Católica Madre y Maestra, con
concentración en Banca y Finanzas y MBA de Babson
College. Cuenta con más de 12 años de experiencia 
en el área de gestión financiera y control de riesgos.
Actualmente ocupa la posición de Directora de
Control de Gestión en Centro Cuesta Nacional (CCN).

Jean Marcos Troncoso Ariza Victoria Mejía Brache
VocalVocal
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Comités de Apoyo
AFI Interval cuenta con los siguientes comités de apoyo al 
Consejo de Administración, conforme a los requerimientos 
del Reglamento de Gobierno Corporativo aplicable a la 
Sociedad como participante del mercado de valores: 

Este comité tiene como principal función apoyar al Consejo 
de Administración en temas relativos a la selección y 
remuneración de los miembros de la alta gerencia y el 
Consejo de Administración. Este comité sesionó dos (2) 
veces y su composición se detalla más abajo. 

Este comité tiene como principal función apoyar al Consejo 
de Administración en temas relativos a la evaluación de los 
procesos de control y auditoría interna, procesos contables, 
contratación y manejo de la relación con el auditor externo 
y revisión de los sistemas de control de la Sociedad. Este 
comité sesionó dos (2) veces y su composición se detalla 
más abajo.

Comité de Nombramientos 
y Remuneraciones

Comité de Auditoría y 
Cumplimiento Regulatorio

Nombre

Nombre

Secretario

Secretario

Miembro

Miembro

Alan Batlle Saviñón

Edgar Pichardo Deboyrie

Jean Marcos Troncoso

Alan Batlle Saviñón

Edgar Pichardo Deboyrie

Jean Marcos Troncoso

Presidente

Presidente

Posición

Posición
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Comité de Riesgos

Este comité tiene como principal función apoyar al Consejo 
de Administración en la gestión de los riesgos a los que 
está expuesta la Sociedad, monitoreando las políticas y la 
estrategia de riesgos de la Sociedad. Este comité sesionó 
doce (12) veces y su composición se detalla más abajo.

Nombre

Secretario

Miembro

Amalia Vega Peynado

Edgar Pichardo Deboyrie

Victoria Mejía Brache

Presidente

Posición
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Estados
Financieros 

Auditados
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GUZMAN TAPIA PKF SRL 
Calle 14 3 A 
Urbanización Fernández 
Santo Domingo, D.N. 
República Dominicana 
1 809 540 6668/ 567-2946 
E-mail:info@guzmantapiapkf.com.do 
www.pkf-dominicana.com 

 
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

 
Al Consejo de Administración y Accionistas de 
AFI INTERVAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN, S.A. 

 
Opinión 

 

Hemos auditado los estados financieros de AFI INTERVAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA 
DE FONDOS DE INVERSIÓN, S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2025 y los estados de resultado y de resultado integral, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el ejercicio cerrado en esa fecha y notas a los estados financieros, las cuales 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de AFI INTERVAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE 
FONDOS DE INVERSIÓN, S.A., al 31 de diciembre del 2025, y el resultado de sus operaciones y 
sus flujos de efectivo por el ejercicio cerrado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIFs). 

 
Bases de nuestra opinión 

 
Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen con más detalles en la 
sección “Responsabilidades de auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la entidad, en virtud del Código de Ética para Contadores Profesionales del Comité 
Internacional de Normas de Ética para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son 
relevantes para nuestra auditoría de estados financieros en República Dominicana, y hemos cumplido 
con las otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos y con el código del IESBA. 
Consideramos, que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para 
fundamentar nuestra opinión. 

 
Asuntos Clave de auditoría 

 
Los asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron más 
significativos en la auditoría de los estados financieros del período actual. Estos asuntos fueron 
tratados en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y en la formación 
de nuestra opinión sobre ellos y no brindamos una opinión independiente de estos asuntos. Hemos 
determinado que los asuntos descritos a continuación, son asuntos claves de auditoría que se deben 
divulgar en nuestro informe. 

 
Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la sección “Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros” respecto al asunto clave de auditoría. 

 
Consecuentemente, nuestra auditoria incluyó la ejecución de procedimientos diseñados para 
responder a nuestra evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros. 

 
 
 
 
 
. 
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Los resultados de nuestros procedimientos de auditoría, incluyendo los procedimientos ejecutados 
para soportar el asunto clave detallado a continuación, proporcionan una base para nuestra opinión 
de auditoría. 

 
Inversiones en instrumentos financieros - a valor 
razonable con cambios en resultados y en otros 
resultados integrales 
(véanse las Notas 6.9 y 8) 

Como nuestra auditoría trato el asunto clave de 
auditoría 

 
La entidad mantiene inversiones en instrumentos 
financieros medidos a valor razonable con cambios en 
resultados y en otros resultados integrales, las cuales se 
valúan por los precios cotizados en el mercado de 
valores y para aquellos instrumentos financieros que no 
existe un mercado de valores activo, se determinan 
utilizando técnicas de valoración observables y no 
observables en el mercado aprobadas por la 
Superintendencia del Mercado de Valores de la 
Republica Dominicana y de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

 
Se requiere el ejercicio del criterio por parte de la 
Administración en la determinación del valor razonable 
del bien de inversión y a los efectos de nuestra 
auditoría, identificamos la valuación de los bienes de 
inversión como representativos de un asunto clave de 
auditoría debido a la importancia de este renglón en el 
balance de los estados financieros en su conjunto, 
combinada con el criterio asociado con la 
determinación del valor razonable. 

 
Hemos enfocado nuestra atención en la valoración de 
las inversiones en instrumentos financieros – a valor 
razonable con cambios en resultados en los que se 
utilizan técnicas de valoración con datos observables en 
el mercado clasificados como nivel 2, con la finalidad 
de identificar si existen hechos o circunstancias que 
indiquen que los precios y técnicas de valoración 
utilizadas son razonables, de conformidad con las NIIF. 

Discutimos el alcance del trabajo de valuación realizada 
por la Entidad con la gerencia y revisamos los términos 
del trabajo para determinar que no haya habido asuntos 
que afectaran su independencia y objetividad o 
limitaciones al alcance impuestas sobre ellos. 
Confirmamos que los enfoques que utilizaron son 
consistentes con las NIIF y las normas de la industria. 

 
Nuestros procedimientos de auditoría también incluyeron: 

 
• Evaluación de los controles claves en el proceso de 

identificación, medición y manejo del riesgo de 
valuación, y la evaluación de las metodologías, 
insumos y supuestos usados por la Entidad en la 
determinación de los valores razonables. 

• Evaluación de los modelos de valor razonable y de los 
insumos utilizados en la valuación de instrumentos 
según su nivel jerárquico; para ello comparamos 
insumos observables del mercado contra fuentes 
independientes y datos de mercado externos 
disponibles. 

• Conciliamos los auxiliares de las inversiones en 
Instrumentos Financieros a valor razonable con 
cambios en resultados y en otros resultados integrales 
con el saldo según libros. 

• Analizamos el tratamiento contable de las operaciones 
de ajuste de valor de forma que estén acorde a las 
NIIFs. 

• Realizamos pruebas de controles sobre muestras de 
títulos y su ajuste de valor de mercado registrado en la 
contabilidad. 

 
Otros Asuntos 

 
Los estados financieros que se acompañan no están destinados a presentar la situación financiera y 
los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de 
jurisdicciones distintas a la de República Dominicana. Por lo tanto, el estado de situación y los 
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilización no 
están diseñados para aquellos que no estén informados acerca de las prácticas de contabilidad y 
procedimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República 
Dominicana. 

 
 
 
 
. 
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Otra Información incluida en los informes de la compañía 
 
La administración es responsable de la otra información. La otra información comprende informe del consejo de 
administración, pero no se incluye dentro de los estados financieros ni en nuestro informe sobre los mismos. 
Esperamos tener la memoria anual a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no abarca la otra información y nosotros no expresamos ni 
expresaremos ningún tipo de aseguramiento sobre el mismo. 
 
Con respecto a nuestra auditoría de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 
hacerlo, considerar si la otra información es sustancialmente inconsistente con los estados financieros o la 
información que hemos obtenido en la auditoría, o contiene errores materiales. Si, basado en el trabajo que hemos 
realizado sobre la otra información que hemos obtenido previamente a la fecha del informe del auditor, hemos 
concluido que existe un error material en dicha información, nos vemos obligados a informar este hecho. 
 
Responsabilidades de la administración y encargados del gobierno de la entidad en relación con los estados 
financieros 
 
La administración de la entidad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF’s), y de la realización 
de dicho control interno necesario para posibilitar la preparación de los estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea por motivo de fraude o error. promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de 
Contabilidad, y del control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error. 
 
Al preparar los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de la entidad de 
continuar como negocio en marcha, revelando, cuando corresponda, los asuntos vinculados al negocio en marcha 
y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administración intente que la entidad liquide 
o cese sus operaciones, o no tenga una alternativa más realista que hacerlo. 
 
Los encargados del gobierno de la Entidad son los responsables de supervisar el proceso de presentación de 
información financiera de la entidad. 
 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto están libres 
de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. 
 
 
Una seguridad razonable, es un alto grado de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
acuerdo con las Normas Internaciones de Auditoría siempre detecte un error material cuando exista. Los errores 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podría 
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los usuarios fundamentadas en dichos 
estados financieros. 
 
Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, nosotros ejercemos un 
criterio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 
 
 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea por fraude 
o error, diseñamos y llevamos a cabo los procedimientos de auditoría en respuesta a dichos riesgos, y 
obtenemos la evidencia de auditoría que sea suficiente y adecuada para brindar un sustento para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material que resulta de fraude es más alto que el que resulta 
de un error, puesto que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
tergiversaciones, o ignorancia del control interno. 
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• Obtenemos una comprensión del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. 

 
• Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la conveniencia de las estimaciones 

contables y las revelaciones vinculadas efectuadas por la administración. 
 

• Concluimos sobre la idoneidad del uso de la base contable de negocio en marcha por la Administración 
y, sobre la base de la evidencia de auditoría obtenida, ya sea que exista una incertidumbre material 
vinculada a los eventos o condiciones que puedan presentar duda significativa sobre la capacidad de la 
entidad para continuar con su negocio en marcha. Si llegáramos a la conclusión de que existe una 
incertidumbre material, debemos prestar atención en el informe del auditor a las revelaciones vinculadas 
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no fueran adecuadas, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe del 
auditor. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras podrían ocasionar el cese de actividades. 

 
• Evaluamos la presentación, la estructura y contenido general de los estados financieros, incluyendo las 

revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de una 
forma que logren una presentación razonable. 

 
Les comunicamos a los encargados del gobierno, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planificados de la 
auditoría y los hallazgos significativos, incluso las deficiencias significativas y el control interno que identificamos 
durante la auditoría. 
 
Nosotros también brindamos una declaración que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes respecto de 
la independencia, y comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente creamos que influyen 
en nuestra independencia, y cuando corresponda, las salvaguardas afines. 
 
Teniendo en cuenta los asuntos comunicados a los Encargados del Gobierno de la Entidad, determinamos aquellos 
asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y son por lo 
tanto los asuntos clave de auditoría. Nosotros describimos aquellos asuntos en nuestro informe de auditoría a 
menos que la ley o normativa impida la divulgación pública del asunto o cuando, en circunstancias 
extremadamente excepcionales, nosotros determinamos que un asunto no debería ser comunicado en nuestro 
informe porque las consecuencias desfavorables de revelarlo superarían los beneficios de interés público de dicha 
comunicación. 
 
 
El socio de auditoría que origina este informe del auditor independiente es el Lic. Héctor Guzmán Desangles. 
 
 
GUZMAN TAPIA PKF, S.R.L. 
 
 
No. de registro en la SIMV 
SVAE-002 
No. de registro en el ICPARD 
12917 
27 de marzo del 2026 
Santo Domingo, República Dominicana 
 
 
 
Guzmán Tapia PKF S.R.L., es miembro de PKF Global, la red de firmas miembro de PKF International Limited, cada una de las cuales es una entidad legal 
separada e independiente y no acepta ninguna responsabilidad u obligación por las acciones o inacciones de cualquier miembro individual o firma (s) 
corresponsal (es). 
Guzman Tapia PKF, S.R.L., is a member of PKF Global, the network of member firms of PKF International Limited, each of which is a separate and 
independent legal entity and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or correspondent firm (s). 
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AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 
Estados de Situación Financiera 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 
(Valores expresados en pesos dominicanos) 
 

Activos 
 

Activos Circulantes: 
Efectivo & Equivalentes de Efectivo 
Cuentas por Cobrar 
Inversiones en Instrumentos Financieros 

Total Activos Circulantes 
 

Activos no Circulantes: 
Mobiliario, Equipos y Mejoras Neto 
Activos por Derecho de Uso 
Otros Activos 

Total Activos no Circulantes 
Total Activos 

Nota 2025 
 
 

7                      2,408,466 
9                      1,023,404 
8                  446,000,000 

449,431,870 
 
 

11                    1,982,517 
19                       843,314 
10                    3,835,594 

6,661,425 
456,093,295 

2024 
 
 

4,353,754 
832,652 

379,000,000 
384,186,406 
 
 

2,624,694 
4,023,714 
2,785,764 
9,434,172 

393,620,578 
 

Pasivos y Patrimonio 
 

Pasivos Circulantes: 
Cuentas por Pagar a Proveedores 
Impuestos por Pagar 
Impuestos Retenidos 
Porción Corriente Pasivo por Arrendamiento 
Acumulaciones por Pagar y Otros Pasivos 

Total Pasivos Circulantes 
 

Pasivos no Circulantes: 
Pasivo por Arrendamiento 

Total Pasivos 
 

Patrimonio de los Accionistas: 
Capital Suscrito y Pagado 
Reserva legal 
Utilidades Acumuladas 
Resultado del ejercicio 

Total Patrimonio 
Total Pasivo y Patrimonio 

 
85,748 

14 19,825 
2,537,696 

19 942,361 
12                  11,390,714 

14,976,344 
 
 
19                                  -

14,976,344 
 
 
13                200,000,000 

8,840,601 
168,201,122 

64,075,228 
441,116,951 
456,093,295 

 
495,021 
26,247 

1,778,780 
3,430,055 
9,980,120 

15,710,223 
 
 

868,632 
16,578,856 

 
 
200,000,000 

5,636,840 
107,487,875 

63,917,008 
377,041,723 
393,620,578 
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AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 
Estados de Resultados 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 
(Valores expresados en pesos dominicanos) 
 
 

Ingresos Operacionales: 
Comisiones 
Otros Ingresos 

Total Ingresos Operativos 
 

Gastos Generales y Administrativos 

Nota 2025 
 

15                    7,831,233 
15                    1,141,148 

8,972,381 
 

16 (105,749,101) 

2024 
 

343,750 
-

343,750 
 
(91,699,495) 

 
Beneficios en Operaciones 

 
Ingresos (Costos) Financieros, Neto 

Intereses Ganados 
Intereses Causados 
Cambios en el Valor Razonable de las Inversiones 
Ganancia (Pérdida) Neta en la Venta de Inversiones 
Ganancia (Pérdida) Neta en Cambio de Moneda 
Extranjera 

Ingresos (Costos) Financieros, Neto 
Beneficios antes de Impuestos 

(96,776,720) 
 
 

36,197,947 
(178,004) 

48,839,116 
76,935,551 

 
(922,837) 

160,871,773 
64,095,053 

(91,355,745) 
 
 

35,361,047 
(835,675) 

16,241,901 
104,611,572 
 

(79,845) 
155,299,000 
63,943,255 

 
Impuesto sobre Activos Fijos Netos 

Beneficio Neto 
14 (19,825) 

64,075,228 

 

(26,247) 
63,917,008 
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AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 
Estados de Cambios en el Patrimonio 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 
(Valores expresados en pesos dominicanos) 

 
 
 
 
Saldos al 31 de diciembre 
del 2023 
Aumento (disminución) de 
capital 
Aportes para Futura 
Capitalización 
Resultado del ejercicio 
Transferencia de resultados 
Transferencia a reserva legal 
Variación Neta por Cambio 
AVM en Port. Inversiones 
con Cambio en ORI 
Otros ajustes 
Saldos al 31 de diciembre 
del 2024 
Aumento (disminución) de 
capital 
Aportes para Futura 
Capitalización 
Resultado del ejercicio 
Transferencia de resultados 
Transferencia a reserva legal 
Variación Neta por Cambio 
AVM en Port. Inversiones 
con Cambio en ORI 
 

Otros ajustes 
 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2025 

 
Capital 
Pagado 
 
200,000,000 
 

- 
 

-
-
-
- 

 
 

-
- 

 
200,000,000 
 

- 
 

-
-
-
- 

 
 

- 
 

- 
 
200,000,000 

Aportes para 
Futura 

Capitalización 
 

- 
 

- 
 

-
-
-
- 

 
 

-
- 

 
- 

 
- 

 
-
-
-
- 

 
 

- 
 

- 
 

- 

 
Reserva 

Legal 
 

- 
 

- 
 

-
-
- 

5,636,840 
 
 

-
- 

 
5,636,840 
 

- 
 

-
-
- 

3,203,761 
 
 

- 
 

- 
 
8,840,601 

 
Resultados 

Acumulados 
 

3,202,453 
 

- 
 

-
- 

109,534,354 
(5,636,840) 

 
 

-
387,908 

 
107,487,875 
 

- 
 

-
- 

63,917,008 
(3,203,761) 

 
 

- 
 

- 
 
168,201,122 

Resultado 
del 

Ejercicio 
 

109,534,354 
 

- 
 

-
63,917,008 

(109,534,354) 
- 

 
 

-
- 

 
63,917,008 

 
- 

 
-

64,075,228 
(63,917,008) 

- 
 
 

- 
 

- 
 

64,075,228 

Otros 
Resultados 
Integrales 

 
7,782,448 

 
- 

 
-
-
-
- 

 
 
(7,782,448) 

- 
 

- 
 

- 
 

-
-
-
- 

 
 

- 
 

- 
 

- 

 
Total 

Patrimonio 
 
320,519,255 

 
- 

 
-

63,917,008 
- 
- 

 
 

(7,782,448) 
387,908 

 
377,041,723 

 
- 

 
-

64,075,228 
- 
- 

 
 

- 
 

- 
 
441,116,951 
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AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 
Estados de Flujo de Efectivo 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 
(Valores expresados en pesos dominicanos) 

 
 
Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Beneficios del período 
 

Ajustes por: 
Depreciación & Amortización 
Amortizaciones por Derecho de Uso 
Ingresos Financieros Netos 
Impuesto sobre la Renta Corriente 
Ganancia/ Pérdida neta en Valorización de Inversiones 
Ganancia/ Pérdida en Venta de Inversiones 
Prima (Descuento) Títulos Valores 
Efecto Fluctuación Moneda 

 
Cambios en Activos y Pasivos: 

Gastos Pagados por Anticipado 
Otros Activos 
Cuentas por Pagar 
Acumulaciones por Pagar y otros Pasivos 
Efectivo provisto por las Actividades de Operación 

 
Intereses Cobrados 
Intereses Pagados 
Efectivo Neto provisto por las actividades de operación 

 
Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Adquisición de Mobiliarios y Equipos 
Adquisición Neta Instrumentos Financieros 

Efectivo Neto provisto por las actividades de Inversión 
 
Flujos de efectivo por las actividades de Financiamiento: 

Capital Suscrito y Pagado 
Aportes para Futura Capitalización 
Pagos por Arrendamiento 
Préstamo Bancario 

Efectivo Neto provisto por las actividades de Financiamiento 
Aumento o (Disminución) en el Año 
Efectivo al Inicio del Año 
Efectivo al Final del Año 

2025 
 

64,075,228 
 
 

3,314,405 
3,375,454 

(36,197,947) 
19,825 

(48,839,116) 
(76,935,551) 

- 
(3,245,908) 

(94,433,610) 
 

144,700 
(3,045,444) 

(76,552) 
3,762,484 

(93,648,422) 
 

36,803,555 
- 

(56,844,867) 
 
 

(323,089) 
58,812,400 
58,489,311 

 
 

-
- 

(3,589,732) 
-

(3,589,732) 
(1,945,288) 

4,353,754 
2,408,466 

 

2024 
 

63,917,008 
 
 

1,653,367 
7,158,216 

(35,178,948) 
26,247 

(16,239,549) 
(104,611,572) 

(2,352) 
3,270 

(83,274,313) 
 

(89,998) 
(939,618) 

252,914 
1,001,109 

(83,049,906) 
 

52,292,956 
(364,198) 

(31,121,148) 
 
 

(376,341) 
161,130,828 
160,754,487 

 
 

-
- 

(7,288,605) 
(119,192,000) 
(126,480,605) 

3,152,734 
1,201,020 
4,353,754 
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AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 
(Valores expresados en pesos dominicanos) 

 
 
Notas a los Estados Financieros Individuales 
 
1       Entidad que Informa ........................................................................................................... 11 

2       Bases de Contabilidad ......................................................................................................... 11 

3       Moneda Funcional y de Presentación................................................................................. 11 

4       Uso de Juicios y Estimaciones ............................................................................................. 11 

4.1        Juicios .............................................................................................................................. 12 

4.2        Incertidumbres de Estimación y Supuestos .................................................................... 12 

4.3        Medición de los Valores Razonables............................................................................... 12 

5       Base de Medición ................................................................................................................ 12 

6       Políticas Contables Significativas......................................................................................... 12 

6.1        Transacciones en Moneda Extranjera............................................................................. 12 

6.2        Ingreso por Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos ...................................... 13 

6.2.1        Comisión por administración ........................................................................... 13 

6.2.2        Comisión por desempeño.................................................................................. 13 

6.3  Beneficios a Empleados................................................................................................... 13 

6.3.1 Beneficios a Corto Plazo ................................................................................... 13 

6.3.2 Aportes al Plan de Retiro y Pensiones ............................................................. 13 

6.3.3 Prestaciones por Terminación.......................................................................... 13 

6.4        Ingresos y Costos Financieros ......................................................................................... 14 

6.5        Impuesto sobre la Renta ................................................................................................. 14 

6.5.1         Impuesto diferido........................................................................................................ 14 

6.6        Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)............. 15 

6.7        Mobiliario, Equipos y Mejoras y Depreciación................................................................ 15 

6.7.1        Reconocimiento y Medición.............................................................................. 15 

6.7.2        Desembolsos Posteriores ................................................................................... 15 

6.7.3        Depreciación ...................................................................................................... 15 

6.8        Activos intangibles .......................................................................................................... 16 

6.9        Instrumentos Financieros................................................................................................ 16 

6.9.1        Reconocimiento y Medición Inicial.................................................................. 16 

6.9.2        Clasificación y Medición Posterior .................................................................. 16 

6.10      Capital Accionario............................................................................................................ 20 

6.10.1      Acciones Comunes............................................................................................. 20 

6.11 Deterioro del Valor.......................................................................................................... 20 
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AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 
(Valores expresados en pesos dominicanos) 

 
6.11.1 Activos Financieros...................................................................................................... 20 

6.11.2 Deterioro del Valor de los Activos No Financieros...................................................... 21 

6.12      Provisiones ...................................................................................................................... 22 

6.13      Arrendamientos .............................................................................................................. 22 

6.14      Beneficio en Operaciones ............................................................................................... 23 

7 Efectivo................................................................................................................................ 23 

8 Inversiones en Instrumentos Financieros ........................................................................... 24 

9 Saldos y Transacciones con Entes Relacionados ................................................................. 24 

10         Otros Activos ................................................................................................................... 25 

11         Mobiliario, Equipos y Depreciación Acumulada ............................................................. 25 

12         Acumulaciones por Pagar y Otros Pasivos ...................................................................... 26 

13         Patrimonio de los Accionistas ......................................................................................... 26 

14         Impuesto sobre la Renta ................................................................................................. 26 

15         Ingresos de Actividades Ordinarias ................................................................................. 28 

16         Gastos Operacionales...................................................................................................... 28 

17         Compromisos .................................................................................................................. 29 
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1 Entidad que Informa 
 

AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. (en lo adelante “la 
Sociedad” o “AFI Interval”) fue constituida 10 de febrero del 2022 de acuerdo con las leyes 
de la República Dominicana con el objetivo de dedicarse a la administración de fondos de 
inversión y todas aquellas operaciones que autorice la Superintendencia del Mercado de 
Valores de la República Dominicana (SIMV), de conformidad a lo establecido en la Ley No. 
249-17 y el Reglamento de Aplicación y las Normas que regula las sociedades y los fondos 
de inversión aprobado por el Consejo Nacional de Valores. 

 
En fecha 22 de mayo del 2023, la Superintendencia del Mercado de Valores emitió la 
certificación no. SIVAF-015, mediante la cual se certifica la inscripción de la Sociedad en 
el Registro de Mercado de Valores bajo la figura de Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión. 

 
Las oficinas de la Sociedad están ubicadas en la Torre Empresarial Blue Mall, Piso 22, local 
4, Ensanche Piantini, Santo Domingo, República Dominicana. 

 
Al 31 de diciembre del 2025, la Sociedad mantenía registrado ante la SIMV los siguientes 
fondos de inversión: 

 
1. Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I 
2. Fondo de Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I 

 
A la misma fecha, el Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I y el Fondo de 
Inversión Cerrado Inmobiliario Interval I contaban con activos de US$78,586,685 y 
US$6,869,087, respectivamente. Por su parte, la Administradora contaba con el certificado 
de inscripción provisional para el Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval II. 

 
2 Bases de Contabilidad 
 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF). 

 
La emisión de los estados financieros fue aprobada por la gerencia de la Administradora en 
fecha 31 de marzo del 2026. La aprobación final de dichos estados financieros debe ser 
efectuada por la Asamblea de Accionistas. 

 
3 Moneda Funcional y de Presentación 
 

Los estados financieros que se acompañan están presentados en pesos dominicanos (RD$), 
que es la moneda funcional de la Sociedad. 

 
4 Uso de Juicios y Estimaciones 
 

La preparación de los estados financieros, de conformidad con las NIIF requiere que la 
gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas 
de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
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4.1 Juicios 
 

La información sobre juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad que 
tienen el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
se presenta en la nota 20 - Arrendamientos: determinación de si un contrato contiene un 
arrendamiento y clasificación de arrendamientos. 

 
4.2 Incertidumbres de Estimación y Supuestos 
 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminó el 31 de diciembre del 
2025, se incluye en la nota 20, Instrumentos Financieros- Valores Razonables y 
Administración de Riesgos- Riesgo de Crédito 

 
4.3 Medición de los Valores Razonables 
 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medición de 
los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no 
financieros. 

 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de 
mercado observables siempre que sea posible. Todos los activos y pasivos medidos al valor 
razonable son clasificados en función a los niveles que se detallan a continuación: 

 
Nivel 1: Valores o precios de cotización en mercados activos para activos y pasivos 
idénticos. 

 
Nivel 2: Información proveniente de fuentes distintas a los valores de cotización del Nivel 
I, pero observables en mercados para activos y pasivo, ya sea de manera directa (precios) 
o indirecta (obtenidos a partir de precios). 

 
Nivel 3: Información para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados 
observables. 

 
La información sobre los supuestos hechos en la medición de los valores razonables se 
presenta en la nota 21.1 – Instrumentos financieros- Administración del Riesgo Financiero-
Clasificaciones Contables y Valore Razonables. 

 
5 Base de Medición 
 

Los estados financieros se han preparado con base en el costo histórico. 
 
6 Políticas Contables Significativas 
 

Las principales políticas contables utilizadas en la preparación de los estados financieros se 
resumen a continuación: 

 
6.1 Transacciones en Moneda Extranjera 
 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$) 
utilizando las tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. 
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a pesos 
dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de reporte. 
Las diferencias resultantes de la conversión de los activos y pasivos se registran como 
ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda extranjera en el renglón de ingresos (costos) 
financieros, neto en los estados de resultados que se acompañan. 

 
6.2 Ingreso por Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 
 
6.2.1 Comisión por administración 
 

Estas comisiones se originan por los servicios de administración de fondos de inversión 
que presta la Administradora. De conformidad con los términos fijados en el respectivo 
Reglamento Interno, las comisiones se registran cuando se devengan sobre los activos 
bajo administración diario de cada fondo de inversión administrado. 

 
6.2.2 Comisión por desempeño 
 

El ingreso por comisión de desempeño corresponde al 20% del excedente de la 
rentabilidad anualizada del Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I, en 
comparación con el punto de referencia, según se estipula en el Reglamento Interno de 
dicho fondo. Para el 31 de diciembre del 2025 y 2024, la Administradora no generó este 
tipo de comisión 

 
6.3 Beneficios a Empleados 
 
6.3.1 Beneficios a Corto Plazo 
 

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados 
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación por el importe que 
se espera pagar si la Sociedad tiene una obligación presente, legal o implícita de pagar 
este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede 
hacer un estimado fiable. 

 
6.3.2 Aportes al Plan de Retiro y Pensiones 
 

La Sociedad reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al Sistema 
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de 
Seguridad Social (Ley núm. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de 
capitalización individual, el cual consiste en los aportes que debe realizar el empleador y 
los empleados de manera particular y que son administrados por una administradora de 
fondos de pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes 
realizados por él y su empleador más el rendimiento de la cuenta de capitalización 
individual. 

 
6.3.3 Prestaciones por Terminación 
 

El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere el pago de un auxilio de 
preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin 
causa justificada. La Sociedad reconoce el gasto en el año en que se genera la obligación 
y no registra ninguna provisión por este concepto, en virtud de la incertidumbre de estos 
pagos. 
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6.4 Ingresos y Costos Financieros 
 

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos por el efectivo en bancos 
y colocación de fondos disponibles, intereses pagados sobre préstamos, intereses sobre 
arrendamientos y ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera. 

 
Los ingresos y costos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. 

 
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas. 

 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de 
efectivo futuro estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a: 

 
- El importe en libros bruto de un activo financiero. 
- El costo amortizado de un pasivo financiero. 

 
Al calcular el ingreso y el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al importe 
en libros bruto del activo (cuando no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del 
pasivo; sin embargo, para los activos financieros que se hayan deteriorado crediticiamente 
después del reconocimiento, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de 
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo ya no tiene deterioro 
crediticio, entonces el cálculo del ingreso por interés se vuelve a realizar por la base bruta. 

 
Las ganancias en revalorización de inversiones surgen por las diferencias entre el valor de 
mercado de las inversiones clasificadas a valor razonable con cambios en resultados y su 
valor en libros. 

 
6.5 Impuesto sobre la Renta 
 

El código tributario establece una tasa de impuesto del 27% sobre la renta neta imponible 
y en caso de que el 1.00% de los activos imponibles sea mayor que el impuesto liquidado, 
se pagará el impuesto liquidado más la diferencia entre el impuesto a los activos y el 
impuesto liquidado, el cual podrá ser pagado en dos cuotas, venciendo la primera en la 
misma fecha límite fijada para el pago del impuesto sobre la renta y la segunda en un plazo 
de seis (6) meses contados a partir del vencimiento de la primera cuota. 

 
Para la Sociedad, por tratarse de una Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, de 
acuerdo con lo establecido en el artículo 403 del Código Tributario, el impuesto sobre los 
activos imponibles se paga sobre la base del total de sus activos fijos, netos de la 
depreciación, tal y como aparece en el balance general. 

 
6.5.1 Impuesto diferido 
 

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales existentes entre el 
valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de la información financiera y los 
montos usados para propósitos tributarios. 

 
Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los 
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea 
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probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser 
utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de los estados 
de situación financiera y son reducidos en la medida en que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta reducción será objeto de 
reversión en la medida en que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal. 

 
Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evalúan en cada fecha de reporte y se 
reconocen cuando es probable que estarán disponibles futuras rentas imponibles contra las 
cuales se podrán utilizar las diferencias temporarias que los originan. 

 
El impuesto diferido se mide utilizando tasas fiscales que se espera se apliquen a las 
diferencias temporales en el período en el que se reversarán, utilizando tasas impositivas 
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos 
criterios. 

 
6.6 Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) 
 

Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del Impuesto sobre la Transferencia de 
Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), excepto cuando el ITBIS incurrido en la 
adquisición de activos o servicios no es recuperable de acuerdo con el Código Tributario 
(Ley 11-92) y sus modificaciones, en cuyo caso se registra como parte del costo de la 
compra del activo relacionado o como gasto, de ser el caso, las cuentas por cobrar y por 
pagar son presentadas con el monto de impuesto incluido. 

 
6.7 Mobiliario, Equipos y Mejoras y Depreciación 
 
6.7.1 Reconocimiento y Medición 
 

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras se miden al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas, si alguna. Cuando partes significativas 
de un elemento de mobiliario, equipos y mejoras tienen vidas útiles diferentes se 
reconocen como elementos separados (componentes significativos) de mobiliario y 
equipos y mejoras. Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un elemento de 
mobiliario, equipos y mejoras se reconoce en los resultados. 

 
6.7.2 Desembolsos Posteriores 
 

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Sociedad recibirá 
beneficios económicos futuros asociados con los mismos. 

 
6.7.3 Depreciación 
 

La depreciación se calcula para amortizar el costo de los elementos de mobiliario, equipos 
y mejoras menos sus valores residuales estimados usando el método lineal durante sus 
vidas útiles estimadas y se reconocen en resultados. Los activos arrendados se deprecian 
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sobre el plazo del arrendamiento o su vida útil, el menor, a menos que sea razonablemente 
probable que la Sociedad obtendrá la propiedad al final del plazo de arrendamiento. 

 
Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras se deprecian desde la fecha en que los 
que estén instalados y listos para su uso o en el caso de activos construidos internamente 
desde la fecha que el activo este completado y en condiciones de ser usado. 

 
Las vidas útiles estimadas del mobiliario, equipos y mejoras son como sigue: 

 
Años de Vida Útil 

Mobiliarios y Equipos 5 años 
 

El método de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales se revisan en cada 
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado. 

 
6.8 Activos intangibles 
 

Las licencias y programas informáticos adquiridos de terceros se muestran por su costo 
histórico. Tienen una vida útil finita y se presentan a costo menos amortización acumulada. 
La amortización se calcula mediante el método de línea recta para distribuir el costo de las 
licencias durante la vida útil estimada, la cual se encuentra en el rango de 1-5 años. 

 
6.9 Instrumentos Financieros 
 
6.9.1 Reconocimiento y Medición Inicial 
 

Los activos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, a costo amortizado, al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor razonable con cambios 
en resultados. 
La Sociedad reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable más 
los costos directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros 
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales 
costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Sociedad en 
las fechas en que realiza cada transacción, siendo la fecha de contratación, la fecha en la 
que la Sociedad se compromete a comprar o a vender un activo financiero. 

 
6.9.2 Clasificación y Medición Posterior 
 

Activos Financieros- Evaluación del Modelo de Negocio. 
 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado; al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversión de deuda; al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral - inversión de patrimonio; o al valor 
razonable con cambios en resultados. 

 
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto 
si la Sociedad cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en 
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cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer día del 
primer período sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio. 

 
Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones 
siguientes y no está medido al valor razonable con cambios en resultados: 

 
- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales. 
- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, 

a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el monto 
del principal pendiente. 

 
Una inversión en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral 
si cumple con las dos condiciones siguientes y no está medido a valor razonable con 
cambios en resultados: 

 
- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se 

logra mediante la recopilación de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los 
activos financieros. 

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, 
a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el monto 
del principal pendiente. 

 
En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no se mantiene para 
negociar, la Sociedad puede realizar una elección irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro 
resultado integral. Esta elección se hace individualmente para cada inversión. 

 
Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son 
medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos 
financieros derivados. 

 
En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede designar irrevocablemente un activo 
financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo 
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor 
razonable con cambios en resultados si al hacerlo, se elimina o reduce significativamente 
una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso. 
La Sociedad realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se 
mantiene un activo financiero debido a que esto refleja la manera en que se gestiona el 
negocio. 

 
Los activos financieros que son mantenidos para negociar, y cuyo desempeño se evalúa 
sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con cambios en resultados. 
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Activos Financieros- Evaluación si los flujos de efectivo contractuales son 
únicamente pagos de principal e intereses 

 
Para los fines de esta evaluación, el principal se define como el valor razonable del activo 
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la 
contraprestación por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el 
monto principal pendiente durante un período de tiempo particular y para otros riesgos y 
costos de préstamos básicos, (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos 
administrativos), así como también un margen de beneficio. 

 
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la 
Sociedad considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el 
activo financiero contiene una condición contractual que podría cambiar el calendario o 
el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirían con esta 
condición. 

 
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una 
prima con respecto a su valor nominal contractual, una característica que permite o 
requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al 
valor nominal contractual más los intereses contractuales devengados pero no pagados 
que también puede incluir una compensación adicional razonable por terminación 
anticipada se considera consistente con este criterio si el valor razonable de la 
característica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial. 

 
Activos Financieros- Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 

 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, 
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados. 

 
Activos financieros al costo amortizado 

 
Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por 
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se 
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce 
en resultados. 

 
Inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral 
Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es 
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversión de 
moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta 
en la baja en cuentas se reconoce en resultados. 

 
Inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral 
Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen 
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una 
recuperación de parte del costo de la inversión. Otras ganancias y pérdidas netas se 
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados. 
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Pasivos financieros - clasificación, medición posterior y ganancias y pérdidas 

 
Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor 
razonable con cambios en resultados si está clasificado como mantenido para negociar, 
es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las 
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en 
resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. 

 
Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. 
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados. 

 
Baja en cuentas 

 
Activos financieros 

 
La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos 
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los 
derechos a recibir de flujos de efectivo contractuales en una transacción en la que 
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo 
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riegos y beneficios de la 
propiedad, y no retiene el control sobre los activos transferidos. 

 
La Sociedad realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en 
su estado de situación financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan 
de baja. 

 
Pasivos financieros 

 
La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da 
de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos 
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce 
un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable. 

 
En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe 
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestación pagada (incluidos los activos 
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados. 

 
Compensación 

 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el 
estado de situación financiera, solamente cuando la Sociedad tiene un derecho que puede 
ejercer legalmente para compensar estos importes y tiene la intención de liquidarlos sobre 
una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 
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6.10 Capital Accionario 
 
6.10.1 Acciones Comunes 
 

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales 
atribuibles directamente a la emisión de acciones comunes y a opciones de acciones son 
reconocidos como una deducción del patrimonio, neto de cualquier efecto de impuestos. 

 
6.11 Deterioro del Valor 
 
6.11.1 Activos Financieros 
 

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos 
financieros medidos al costo amortizado. 

 
La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al 
importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. 

 
- Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la 

fecha de presentación. 
- Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio, es 

decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial. 

 
Las correcciones del valor por cuentas por cobrar y activos del contrato siempre se miden 
a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida. 

 
Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias 
esperadas, la Sociedad considera información razonable y confiable que sea relevante y 
esté disponible sin costo o esfuerzos indebidos. 

 
La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado 
significativamente si tiene una mora de más de 90 días. 

 
La Sociedad considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando: 

 
- No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, 

sin un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantía, si existe alguna. 
 

- El activo financiero tiene una mora de 90 días o más. 
 

La Sociedad considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo cuando 
su calificación de riesgo crediticio es equivalente a la definición globalmente entendida de 
"grado de inversión". 
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias 
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de 
un instrumento financiero. 

 
Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento 
sobre un instrumento financiero que están posiblemente dentro de 12 meses después de la 
fecha de presentación o un período más corto si la vida útil esperada del instrumento es 
inferior a 12 meses. 

 
El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período 
contractual máximo durante el cual la Administradora está expuesta al riesgo de crédito. 

 
Las pérdidas crediticias esperadas son una estimación ponderada de probabilidad de 
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las 
insuficiencias de efectivo adeudado y se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo 
financiero. 

 
En casa fecha de reporte, la Sociedad evalúa s los activos financieros contabilizados al 
costo amortizado tienen un deterioro crediticio, lo cual se considera ante la ocurrencia de 
eventos que tienen un impacto adverso en los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero. Estas estimaciones de pérdida se deducen del valor en libros bruto de los 
activos. 

 
El valor en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Sociedad no tiene 
expectativas razonables de recuperar dicho activo en su totalidad o parcialmente. 

 
6.11.2 Deterioro del Valor de los Activos No Financieros 
 

La Sociedad efectúa una revisión al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en 
libros de sus activos no financieros, con el objetivo de identificar disminuciones de valor 
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrían no ser 
recuperables. Si dicha indicación existiese y el valor en libros excede el importe 
recuperable, la Sociedad valúa los activos o las unidades generadoras de efectivo a su 
importe recuperable, definido este como la cifra mayor entre su valor razonable menos los 
costos de venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por este concepto se registran 
en los resultados del año en que se determinan. 

 
La Sociedad evalúa al cierre de cada ejercicio contable si existe algún indicio de que la 
pérdida por deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero distinto 
de plusvalía ha disminuido o ya no existe. Si existiese tal indicio, la Sociedad estima el 
valor recuperable del activo y si es el caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta 
su nuevo valor recuperable, el cual no superará el valor neto en libros del activo antes de 
reconocer la pérdida por deterioro original, reconociendo el crédito en los resultados del 
periodo. 
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6.12 Provisiones 
 

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados, 
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes 
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del pasivo. La 
reversión del descuento se reconoce como costo financiero. 

 
Se reconoce una provisión si, como resultado de un suceso pasado, la Sociedad tiene una 
obligación presente, legal o implícita de la que puede hacerse un estimado fiable y es 
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios 
económicos. 

 
6.13 Arrendamientos 
 

Al inicio de un contrato, la Sociedad evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. 
Un contrato es, o contiene un arrendamiento si transmite el derecho de controlar el uso de 
un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. 

 
Como Arrendatario 

 
Al comienzo o en la modificación de un contrato que contiene un componente de 
arrendamiento, la Sociedad asigna la contraprestación en el contrato a cada componente de 
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. 

 
La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la 
fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al 
costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento ajustado por cualquier 
pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, más los costos directos 
iniciales incurridos y una estimación de los costos para desmantelar y eliminar el activo 
subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el lugar en el que se encuentra, menos 
cualquier incentivo de arrendamiento recibidos. 

 
El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de línea recta 
desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en el 
arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente a la Sociedad al término del 
plazo del arrendamiento o que el costo del activo por derecho de uso refleje que la Sociedad 
ejercerá una opción de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso será depreciado 
durante la vida útil del activo subyacente, que se determina sobre la misma base como los 
de propiedad, mobiliario y equipos. Además, el activo por derecho de uso se reduce 
periódicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para ciertas nuevas 
mediciones del pasivo por arrendamiento. 
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de 
arrendamientos que no se pagan a la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de 
interés implícita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar fácilmente, la 
tasa de endeudamiento incremental de la Sociedad. Generalmente, la Sociedad usa su tasa 
de interés incremental como tasa de descuento. La Sociedad determina su tasa de interés 
incremental obteniendo tasas de interés de varias fuentes de financiamiento externo y 
realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento y el tipo del activo 
arrendado. 
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El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamientos 
futuros que surgen de un cambio en un índice o tasa; si hay un cambio en la estimación de 
la Administradora acerca del monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual; 
si la Administradora cambia su evaluación de si ejercerá una opción de compra, extensión 
o terminación o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia. 

 
Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera se realiza un ajuste 
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en 
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero. 

 
La Sociedad presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definición de 
propiedad de inversión en propiedad, planta y equipos y pasivos por arrendamientos en 
préstamos y cuentas por cobrar en el estado de situación financiera. 

 
Arrendamientos a Corto Plazo 

 
La Sociedad aplica la exención de reconocimiento de arrendamientos con plazo de 
arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opción de 
compra. También aplica la exención de reconocimiento de activos de bajo valor a los 
arrendamientos que se consideran de bajo valor. Los pagos por arrendamientos a corto 
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal 
durante el plazo del arrendamiento. 

 
6.14 Beneficio en Operaciones 
 

El beneficio (pérdida) en operaciones es el resultado generado de las actividades continuas 
de producción de ingresos principales de la Sociedad, así como otros ingresos y gastos 
relacionados con las actividades operativas. El beneficio (pérdida) en operaciones excluye 
los ingresos financieros netos y el impuesto sobre la renta. 

 
7 Efectivo 
 

Los estados financieros que se acompañan están presentados en pesos dominicanos (RD$), 
que es la moneda funcional de la Sociedad. 

 
 

Caja Chica 
Cuentas Corrientes (a) 
Cuentas de Ahorro (b) 

2025 
10,000 

2,073,406 
325,060 

2,408,466 

2024 
5,000 

3,862,352 
486,402 

4,353,754 
a. Corresponde a depósitos en cuentas corrientes en bancos locales. Durante el año 

terminado el 31 de diciembre del 2025 los depósitos de estas cuentas no generaron 
ingresos, mientras que para el año terminado el 31 de diciembre del 2024 los depósitos 
en estas cuentas generaron RD$12. Dichos intereses han sido reconocidos dentro del 
renglón de ingresos financieros presentados en el estado de resultados. 

 
b. Al 31de diciembre de 2025, el saldo corresponde a cuentas de ahorros en instituciones 

financieras locales por USD4,094 y RD$67,531, respectivamente. Durante el año 
terminado el 31 de diciembre del 2025, los depósitos en cuentas de ahorro generaron 
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ingresos ascendentes a RD$9,161, los cuales han sido reconocidos dentro del renglón de 
ingresos financieros presentados en el estado de resultados. 

 
Al 31 de diciembre de 2024, el saldo corresponde a cuentas de ahorros en instituciones 
financieras locales por USD6,884 y RD$67,531, respectivamente. Durante el año 
terminado el 31 de diciembre del 2024, los depósitos en cuentas de ahorro generaron 
ingresos ascendentes a RD$1,144, los cuales han sido reconocidos dentro del renglón de 
ingresos financieros presentados en el estado de resultados. 

 
8 Inversiones en Instrumentos Financieros 
 

Las inversiones al 31 de diciembre del 2025 y 2024 son como sigue: 
 

2025 
Otras inversiones (a) 446,000,000 

446,000,000 

2024 
379,000,000 
379,000,000 

 
a. Al 31 de diciembre del 2025, corresponde a mutuos de valores emitidos por Primma 

Valores a una tasa de 5.75% anual y a un certificado de inversión a la vista en Banco de 
Reservas a una tasa de 4.00% anual. Durante el periodo terminado el 31 de diciembre del 
2025, el ingreso por interés por los mutuos de valores ascendió a RD$29,415,563, los 
cuales se presentan como parte de los intereses generados en el renglón de ingresos 
financieros en los estados de resultados del periodo. 

 
Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a mutuos de valores emitidos por Interval, 
S.A., Puesto de Bolsa a una tasa de 10.00% anual. Durante el periodo terminado el 31 de 
diciembre del 2024, el ingreso por interés por los mutuos de valores ascendió a 
RD$18,088,784, los cuales se presentan como parte de los intereses generados en el 
renglón de ingresos financieros en los estados de resultados del periodo. 

 
9 Saldos y Transacciones con Entes Relacionados 
 

Los saldos y transacciones con entes relacionados al 31 de diciembre del 2025 y 2024 son 
como sigue: 

 
Saldos 

 
 
 

Interval, S.A. Puesto de Bolsa 

 
2025 

Cuentas por 
Inversiones Cobrar (i) 

- - 

 
2024 

Cuentas por 
Inversiones Cobrar 
379,000,000 526,389 

 

Fondo de Inversión de 
Desarrollo Interval I (ii) 
Fondo de Inversión Inmobiliario 
Interval I (ii) 
Total 

 
- 335,567 
 
- 541,949 
 
- 877,516 

 
- 

 
- 

 
379,000,000 

 
39,925 

 
266,338 
 
832,652 

 
i.           Los saldos de cuentas por cobrar con Interval, S.A. Puesto de Bolsa se originan 

por los rendimientos devengados y no cobrados por las inversiones mantenidas 
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a la misma fecha. Por su parte, las cuentas por cobrar con los fondos de 
inversión corresponden a comisiones por administración. 

 
ii. Los saldos de cuentas por cobrar con los fondos administrados se originan por 

la comisión por servicios de administración brindados a estos fondos 
 

Transacciones 
 
 

Inversión en mutuos de valores en moneda nacional 
Inversión en mutuos de valores en dólares USD 
Ingresos por intereses en inversiones en mutuos de valores 
Ingresos por comisión de administración 

2025 
6,676,992,192 

429,596,975 
28,005,272 
7,831,233 

2024 
9,480,968,242 

-
18,008,784 

343,750 
 
10 Otros Activos 
 

Al 31 de diciembre del 2025 y 2024, un resumen de este renglón es como sigue: 
2025 2024 

Gastos Diferidos (a) 
Gastos Pagados por Anticipados 
Erogaciones Recuperables (b) 
Impuestos Pagados por Anticipado 
Total 

280,242 
2,181,622 

413,616 
960,114 

3,835,594 

155,191 
1,200,978 

400,428 
1,029,167 
2,785,764 

 
a. Corresponde a licencias informáticas registradas al costo de adquisición neto de la 

amortización del período. 
b. Corresponde a depósito equivalente a dos (2) meses de alquiler, como parte de los 

requerimientos del contrato de arrendamiento suscrito entre la Sociedad y la empresa 
propietaria de las oficinas en donde opera la Sociedad. 

 
11 Mobiliario, Equipos y Depreciación Acumulada 
 

Un movimiento del mobiliarios y equipos, al 31 de diciembre 2025 y 2024 es como sigue: 
 
 

Saldos al Inicio del Año 
Adiciones 
Retiros 
Saldos al Final del Año 

 
Depreciación al Inicio del Año 
Gasto del Año 
Depreciación al Final del Año 
Mobiliario, Equipos Netos 

2025 
4,589,687 

323,089 
- 

4,912,776 
 
(1,964,993) 

(965,266) 
(2,930,259) 

1,982,517 

2024 
4,213,345 

383,483 
(7,141) 

4,589,687 
 
(1,060,959) 

(904,034) 
(1,964,993) 

2,624,694 
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12 Acumulaciones por Pagar y Otros Pasivos 
 

Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre 2025 y 2024, 
es como sigue: 

 
 

Compensaciones por pagar 
TSS por pagar 
Infotep por pagar 

 
 
13 Patrimonio de los Accionistas 

2025 
10,810,289 

523,985 
56,440 

11,390,714 

2024 
9,498,380 

434,291 
47,449 

9,980,120 

 
Al 31 de diciembre del del 2025 y 2024, el capital autorizado y pagado de la Sociedad es 
RD$200,000,000, compuesto por 2,000,000 acciones comunes, con valor nominal de 
RD$100 cada una. 

 

14 Impuesto sobre la Renta 
 

El Código Tributario de la República Dominicana establece que el impuesto sobre la renta a 
pagar será el mayor que resulte de aplicar el 27.00% a la renta neta imponible o el 1.00% a 
los activos netos sujetos a impuestos. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad calificó 
para liquidar el impuesto por el 1.00% a los activos netos sujetos a impuestos. 

 
De acuerdo con el Artículo 403 del Código Tributario, los activos sujetos a impuestos para 
las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión son los activos fijos, tal y como 
aparecen en sus estados de situación financiera. 

 
Un resumen del impuesto determinado a pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como 
sigue: 

 
Activos Netos Sujetos a Impuestos 
Tasa Impositiva 

 
Impuesto sobre la Renta Determinado 

 
2025 
1,982,517 

1.00% 
 

19,825 

 
2024 
2,624,694 

1.00% 
 

26,247 
 

Existen diferencias entre el resultado antes de impuesto sobre la renta, según muestra los 
estados de resultados y la renta neta imponible determinada de acuerdo con el Código 
Tributario de la República Dominicana. Estas diferencias son reconocidas como diferencias 
permanentes y temporales según sea el caso. 

 
A continuación, se presenta una conciliación de los resultados reportados en los estados 
financieros y para propósitos fiscales el 31 de diciembre del 2025 y 2024: 

 
 

Beneficio antes de Impuesto sobre la Renta 
 

Más (menos) Diferencias Permanentes: 
Gastos No Deducibles 
Ingresos Exentos 

2025 
64,095,053 

 
 

-
(161,093,440) 
(161,093,440) 

2024 
63,943,255 

 
 

-
(137,131,050) 
(137,131,050) 
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Más (menos) Diferencias Temporales: 
Diferencia en Gasto Depreciación Fiscal 

 
 

Renta Neta Imponible (Pérdida Fiscal) 

 
234,403 
234,403 

 
(96,763,983) 

 
42,794 
42,794 

 
(73,145,001) 

 
El movimiento de los anticipos de impuesto sobre la renta (impuesto sobre la renta por pagar) 
durante los años terminados el 31 de diciembre, es como sigue: 

 
 
Anticipos a Favor 
Anticipos de Impuestos sobre la Renta al Inicio del Año 
Corrección de saldo por rectificativa consulta técnica 
Anticipos Pagados durante el Año 
Anticipos de Impuesto sobre la Renta al Final del Año 
 
 
 
Por Pagar: 
Impuestos por Pagar al Inicio del Año 
Impuestos sobre los Activos Pagados 
Impuesto sobre los Activos del Año 
Impuesto por Pagar al Final del Año 

2025 
 
1,029,167 
(320,260) 

251,207 
960,114 

 
2025 

 
(26,247) 

26,247 
(19,825) 
(19,825) 

2024 
 

170,234 
 

858,933 
1,029,167 
 

2024 
 

(31,524) 
31,524 

(26,247) 
(26,247) 

 
Conforme al Artículo I de la Ley núm. 557-05, que modifica el Literal K del Artículo 287 
del Código Tributario, aplicable a partir del 1ro. de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren 
las personas jurídicas en sus ejercicios económicos podrán ser compensadas en los períodos 
fiscales futuros, sin extenderse más allá de cinco años. Sin embargo, la compensación estaría 
sujeta a que se aproveche cada año no más del 20 % de las mismas y que en el cuarto año 
este 20 % no exceda el 80 % de la renta neta imponible, y el quinto, que no exceda el 70%. 
Las partes no aprovechadas cada año, no podrán utilizarse en los períodos futuros. 

 
Pérdidas fiscales compensables 

 

El movimiento de las pérdidas compensables es el siguiente: 
 

Al 31-12-2025 Al 31-12-2024 
En pesos dominicanos 

 
Pérdidas fiscales que se compensan al inicio 
Ajuste por inflación 
Pérdidas fiscales ajustada por inflación 
Pérdidas fiscales compensadas o no, en el 
período 
Pérdidas fiscales del período 
Pérdidas fiscales disponibles para ser 
compensadas con beneficios futuros 

120,947,876 
5,986,920 

126,934,796 
 
(30,464,606) 

96,763,183 
 

193,233,373 

60,185,396 
2,016,211 

62,201,607 
 
(14,398,733) 

73,145,002 
 

120,947,876 
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Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta pérdidas trasladables por RD$193,233,373, 
las cuales pudieran ser compensadas con beneficios futuros, si los hubiere, y cuyo 
vencimiento es el siguiente: 

Año 
2026 
2027 
2028 
2029 
2030 

 
Importe 

49,817,242 
49,817,242 
39,540,480 
34,705,772 
19,352,637 
193,233,373 

 
15 Ingresos de Actividades Ordinarias 
 

La Administradora genera ingresos ordinarios por la prestación de servicios de 
administración de fondos de inversión. Para el período terminado el 31 de diciembre del 
2025, la Sociedad realizó emisiones correspondientes al Fondo de Inversión Cerrado 
Inmobiliario Interval I, no obstante, este cerró con activos totales por la suma de 
USD6,869,088. En el transcurso del 2025, la sociedad realizó seis emisiones para el Fondo 
de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I por la suma de USD67,419,635, cerrando este 
fondo con activos totales por la suma de USD78,586,685. En este sentido, la comisión por 
la administración de ambos fondos generada para el mismo período fue de RD$7,831,233. 

 
Al 31 de diciembre del 2025 la Sociedad realizó una emisión para el Fondo de Inversión 
Cerrado Inmobiliario Interval I por la suma de USD6,000,000 y dos emisiones para el Fondo 
de Inversión Cerrado de Desarrollo Interval I por la suma de USD10,023,276. Dichas 
emisiones fueron realizadas durante el último trimestre del año. En este sentido, la comisión 
por administración generada para el mismo período fue de RD$343,750. 

 

16 Gastos Operacionales 
 

Un resumen de los gastos generales y administrativos incurridos durante el año terminado el 
31 de diciembre del 2025 y 2024, es como sigue: 

 
Sueldos y Compensaciones al Personal (i) 
Amortización de Licencias & Diferidos 
Amortización de Activo por Derecho de Uso (Nota 19) 
Arrendamiento de Inmuebles 
Compensación Consejo de directores 
Otros Impuestos & Contribuciones 
Auditoría Externa y Otros Servicios Contratados 
Suscripciones 
Gastos Legales 
Propaganda y Publicidad 
Mantenimiento 
Telecomunicaciones 
Depreciación 
Otros 

2025 
60,559,786 

2,349,140 
3,375,454 

142,226 
4,138,714 

777,451 
22,021,295 
3,631,083 

11,800 
967,818 

1,128,259 
585,214 
965,266 

5,095,595 
105,749,101 

2024 
52,987,410 

749,332 
7,158,216 

-
1,931,654 

699,843 
14,005,134 
3,642,290 

948,670 
3,462,999 
1,052,243 

570,785 
904,034 

3,586,885 
91,699,495 
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(i) Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal incurridos durante el año 

terminado el 31 de diciembre del 2025 y 2024, es como sigue: 
 

 
Sueldos 
Bonificaciones 
Aportes a la Seguridad Social 
Vacaciones 
Capacitaciones 
Combustible 
Regalía Pascual 
Seguro Médico 
Prima de Seguro 
Infotep 
Preaviso 
Otros 

2025 
31,920,485 
16,365,261 

3,999,519 
1,309,087 

311,111 
593,576 

2,661,796 
1,942,544 

2,200 
319,209 
234,998 
900,000 

60,559,786 

2024 
28,787,018 
14,028,440 

3,511,684 
814,250 
320,060 
516,713 

2,398,918 
1,371,301 

51,156 
287,870 

-
900,000 

52,987,410 
 

Al 31 de diciembre del 2025 y 2024, la Sociedad contaba con 13 y 11 empleados 
respectivamente. 

 
17 Compromisos 
 

a) Cuota Superintendencia del Mercado de Valores 
 

El Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolución No. R-CNMV-2018-
10-MV, de fecha 11 de diciembre 2018, requiere que los participantes del mercado de 
valores un aporte por mantenimiento anual en el Registro del Mercado de Valores. Dicho 
aporte es una tarifa anual, de RD$840,000.00. 

 
Para el año terminado el 31 de diciembre del 2025, la Sociedad registró gastos por el 
orden de RD$840,000 por concepto de dicha tarifa. 

b) Proveedora de precios 

La Sociedad recibe servicios de un proveedor de precios para su valoración diaria del 
portafolio de inversión. Este servicio se adquirió en el mes de junio del año 2023, con un 
costo mensual de US$1,200, pagadero trimestralmente. 

 
c) Asociación Dominicana de Fondos de Inversión (ADOSAFI) 

 
En agosto del 2023 la Sociedad ingresó a la Asociación Dominicana de Administradoras 
de Fondos de Inversión. La pertenencia a este gremio conlleva el pago mensual de una 
cuota por la suma de USD1,250. 

 
18 Contingencias 
 

A la fecha de emisión de estos estados financieros la Sociedad no tiene ningún tipo de 
contingencia, ni demandas legales en proceso. 
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19 Arrendamientos 
 

Al 31 de diciembre del 2025, la Sociedad también arrienda un local comercial donde están 
ubicadas sus oficinas administrativas por un valor de USD3,626.00, con una vigencia de tres 
años, renovable a vencimiento con el consentimiento de las partes. 

 
Al 31 de diciembre del 2024, la Sociedad mantenía un contrato de arrendamiento del sistema 
contable utilizado por una vigencia de tres años (fecha de vencimiento en febrero del 2025), 
renovable a vencimiento de común acuerdo entre las partes, con pagos mensuales de $7,238 
o su equivalente en pesos dominicanos (RD$) con un incremento anual acorde al índice de 
inflación de los Estados Unidos de América (US CPI INDEX) del año inmediatamente 
anterior. 

 
Al 31 de diciembre del 2024, la Sociedad mantenía un contrato de arrendamiento de equipos 
de impresión con una vigencia de tres años, renovable a vencimiento de común acuerdo entre 
las partes, con pagos mensuales de $279 más impuestos o su equivalente en pesos 
dominicanos (RD$). 

 
19.1 Activos por derecho de uso 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos por derecho de uso relacionados con el 
local comercial donde opera la Sociedad, el sistema contable y los equipos de impresión se 
presentan como activos por derecho a uso en los estados de situación financiera a esas 
fechas que se acompañan. 

 
El movimiento del activo por derecho a uso durante el año terminado el 31 de diciembre 
de 2025, es como sigue: 

 
 

Saldo Inicial 
Ajuste Tarifa 
Amortización 
Diferencia Cambiaria 
Saldo al Final del Año 

Local 
3,138,292 
1,107,618 

(2,466,060) 
(936,536) 

843,314 

Sistemas 
808,462 

-
(821,302) 

12,840 
- 

Equipos 
76,960 

-
(76,864) 

(96) 
- 

Total 
4,023,714 
1,107,618 

(3,364,226) 
(923,792) 

843,314 
 

El movimiento del activo por derecho a uso durante el año terminado el 31 de diciembre 
de 2024, es como sigue: 

 
 

Saldo Inicial 
Ajuste Tarifa 
Amortización 
Diferencia Cambiaria 
Saldo al Final del Año 

Local 
4,958,187 

234,270 
(2,265,469) 

211,304 
3,138,292 

Sistemas 
5,188,800 

174,704 
(4,712,921) 

157,879 
808,462 

Equipos 
248,501 

-
(179,826) 

8,285 
76,960 

Total 
10,395,488 

408,974 
(7,158,216) 

377,468 
4,023,714 
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19.2 Importes reconocidos en resultados 
 

El importe reconocido en el estado de resultado para el período terminado el 31 de 
diciembre del 2025, es como se detalla a continuación: 

 
 

Intereses por pasivos por 
arrendamiento 
Amortización 
Total 

Local 

183,615 

2,466,060 
2,649,675 

Sistemas 

(7,245) 

821,302 
814,057 

Equipos 

1,633 

88,093 
89,726 

Total 

178,003 

3,375,455 
3,553,458 

 
El importe reconocido en el estado de resultado para el período terminado el 31 de 
diciembre del 2024, es como se detalla a continuación: 

 
 

Intereses por pasivos por 
arrendamiento 
Amortización 
Total 

 
19.3 Pasivo por Arrendamiento 

Local 
 

370,757 
 

2,265,470 
2,636,227 

Sistemas 
 

223,535 
 

4,712,921 
4,936,456 

Equipos 
 

12,692 
 

179,826 
192,518 

Total 
 

606,985 
 

7,158,216 
7,765,201 

 
Un resumen de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre del 2025 es como sigue: 

 
 

Local 
Sistemas 
Equipos 
Total 

1 Año o Menos 
942,361 

-
- 

942,361 

1-5 Años 
-
-
-
- 

Total 
942,361 

-
- 

942,361 
 

Un resumen de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre del 2024 es como sigue: 
 
 

Local 
Sistemas 
Equipos 
Total 

1 Año o Menos 
2,472,290 

874,267 
83,498 

3,430,055 

1-5 Años 
868,632 

-
- 

868,632 

Total 
3,340,922 

874,267 
83,498 

4,298,687 
 

Al 31 de diciembre del 2025 y 2024, el pasivo por arrendamiento causa interés a una tasa 
anual 6.52% y tiene un vencimiento original de 36 meses, finalizando en febrero 2025 para 
el sistema contable y junio 2025 para las impresoras. Para el local comercial donde se 
encuentran las oficinas de la Sociedad, el pasivo por arrendamiento causa interés a una tasa 
anual de 7.97% y tiene un vencimiento original de 36 meses, finalizando en abril 2026. 

 
19.4 Importes reconocidos en Estado de Flujos de Efectivo 
 

Al 31 de diciembre del 2025 y 2024, la salida de efectivo por arrendamiento financiero fue 
de RD$3,767,736 y RD$7,895,589, respectivamente. 
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20 Instrumentos Financieros: Valores Razonables y Administración de Riesgos 
 
20.1 Clasificaciones Contables y Valores Razonables 
 

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquía del valor razonable junto a con los 
importes en libros en los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2025 y 
2024, es como sigue: 

 
Al 31 de diciembre del 2025 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Activos Financieros medidos al Valor 
Razonable 
Inversiones en Valores 

 
 

Activos Financieros no medidos al Valor 
Razonable 
Inversiones en Valores 
Efectivo y & Equivalentes 
Cuentas por Cobrar 

 
 

Pasivos Financieros no medidos al Valor 
Razonable 
Pasivos por Arrendamiento Financiero 
Cuentas por Pagar 

-                                 -
-                                 - 
 
 
 
- 446,000,000 
-                  2,408,466 
-                  1,023,404 
- 449,431,870 
 
 
 
-                     942,361 
-                       85,748 
- 1,028,109 

-                          -
-                          - 
 
 
 
- 446,000,000 
-            2,408,466 
-            1,023,404 
- 449,431,870 
 
 
 
-               942,361 
-                 85,748 
- 1,028,109 

 
Al 31 de diciembre del 2024 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
Activos Financieros medidos al Valor 
Razonable 
Inversiones en Valores 

 
 

Activos Financieros no medidos al Valor 
Razonable 
Inversiones en Valores 
Efectivo y & Equivalentes 
Cuentas por Cobrar 

 
 

Pasivos Financieros no medidos al Valor 
Razonable 
Pasivos por Arrendamiento Financiero 
Cuentas por Pagar 

-                                 -
-                                 - 
 
 
 
- 379,000,000 
-                  4,353,754 
-                     832,652 
- 384,186,406 
 
 
 
-                  4,298,687 
-                     495,021 
- 4,793,708 

-                          -
-                          - 
 
 
 
- 379,000,000 
-            4,353,754 
-               832,652 
- 384,186,406 
 
 
 
-            4,298,687 
-               495,021 
- 4,793,708 
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20.2 Gestión del Riesgo Financiero 
 

La Sociedad está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros: 

 
- Riesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado 

 
Esta nota presenta información sobre la exposición de la Sociedad a cada uno de estos 
riesgos, los objetivos, políticas y procesos para medir y gestionar los riesgos y la 
administración de capital por parte de la Sociedad. 

 
20.2.1 Marco de Gestión de Riesgos 
 

La Sociedad cuenta con políticas específicas para la gestión de riesgos, cuyo objetivo es 
identificar y analizar los riesgos a los que la Sociedad se enfrenta, así como establecer 
límites y controles adecuados. 

 
El Consejo de Administración de la Sociedad, apoyándose en el Comité de Riesgos, 
supervisa la gestión de riesgos que lleva a cabo la gerencia, así como el cumplimiento a 
las políticas establecidas y revisión del funcionamiento de las políticas y procedimientos 
en torno a la mitigación de los riesgos. 

 
20.2.2 Riesgo de Crédito 
 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte de 
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en 
libros de los activos financieros que presentan la máxima exposición al riesgo de crédito, 
al 31 de diciembre del 2025 y 2024, son como se detalla a continuación: 

 
 

Efectivo y Equivalentes 
Cuentas por Cobrar 
Inversiones en Instrumentos Financieros: 

A valor razonable con cambio en resultados 
A valor razonable con cambio en otro 

resultado 
A costo amortizado 

2025 
2,408,466 
1,023,404 

 
- 

 
-

446,000,000 
449,431,870 

2024 
4,353,754 

832,652 
 

- 
 

-
379,000,000 
384,186,406 

 
Al 31 de diciembre del 2025 y 2024, las cuentas por cobrar correspondían a los intereses 
devengados y no cobrados del portafolio de inversiones que mantenía la Sociedad a las 
mismas fechas, así como las comisiones por cobrar por concepto de la administración de 
los fondos. 
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Efectivo y Equivalentes e Inversiones en Valores 

 
La Sociedad monitorea los cambios en el riesgo de crédito revisando las calificaciones 
crediticias externas. El efectivo y equivalentes, así como los depósitos a plazo, son 
mantenidos en bancos que mantienen calificaciones de mínimo BBB+. 

 
Todas las entidades en las que se tienen inversiones en valores son conocidas y aprobadas 
por el Comité de Riesgo de la Sociedad. 

 
20.2.3 Riesgo de Liquidez 
 

Es el riesgo de que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones conforme su vencimiento. 
La política de la Sociedad en este aspecto es mantener recursos líquidos suficientes para 
poder cumplir con sus compromisos de pago por los próximos 30 días, incorporando en 
este cálculo contingencias o imprevistos en función del importe determinado a pagar. 

 
La Sociedad monitorea los requerimientos de flujo de efectivo para optimizar el retorno, 
realizando colocaciones a corto plazo para rentabilizar la liquidez. Históricamente, la 
Sociedad ha contado con suficientes recursos para cubrir sus gastos operativos, 
incluyendo sus obligaciones financieras; no obstante, esto excluye situaciones extremas 
que no pueden ser predecibles razonablemente. 

 
A continuación, se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, 
los cuales incluyen el pago de interés: 

Al 31 de diciembre del 2025 
< 6 meses 6-12 meses 1-2 años Total 

Cuentas por Pagar 
Pasivos por Arrendamiento 

85,748 
942,361 

1,028,109 

-                       -                   85,748 
-                       -                 942,361 
- - 1,028,109 

 
Al 31 de diciembre del 2024 

 
Cuentas por Pagar 
Pasivos por Arrendamiento 

< 6 meses 
495,021 

2,169,364 
2,664,385 

6-12 meses 
-

1,260,690 
1,260,690 

1-2 años 
-

868,632 
868,632 

Total 
495,021 

4,298,686 
4,793,708 

 
20.2.4 Riesgo de Mercado 
 

El riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de las 
monedas extranjeras a las cuales la Sociedad tiene exposición y tasas de interés que 
puedan afectar los ingresos de la Sociedad o el valor de sus instrumentos financieros. El 
objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al 
riesgo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al 
riesgo de mercado dentro de parámetros aceptables y acordados, mientras se optimiza el 
retorno. 
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Exposición al Riesgo Cambiario 

 
La Sociedad está expuesta al riesgo cambiario, ya que mantiene activos y pasivos 
denominados en dólares estadounidenses, la cual no es su moneda funcional. A la vez, la 
Sociedad no cuenta con instrumentos que permitan cubrir dicha exposición. 

 
Al 31 de diciembre del 2025 y del 2024, el riesgo cambiario al cual está expuesta la 
Sociedad es como sigue: 

 
2025 2024 

USD 
Efectivo & Equivalentes 4,094 
Comisiones por cobrar                     13,954 
Activo por Derecho de Uso              13,408 
Otros Activos 8,175 

39,631 

RD$ 
219,790 
877,516 
843,314 
514,190 

2,454,810 

USD RD$ 
6,884                419,207 
5,674                345,505 

66,079             4,023,714 
6,576                400,428 

85,213 5,188,854 
 

2025 2024 
 

Pasivo por Arrendamiento 
 
 

Exposición neta en el 
estado de situación 

USD RD$ 
14,982                942,361 
14,982                942,361 

 
 

24,649 1,512,449 

USD RD$ 
70,595 4,298,687 
70,595 4,298,687 

 
 

14,618 890,167 
 

Las tasas de cambio del dólar estadounidense utilizadas por la Sociedad, fueron las 
siguientes: 

 
 

RD$/ USD 

 
Tasas al Cierre 

2025                 2024 
62.8978 60.8924 

 
Tasas Promedio 

2025                 2024 
61.5201 59.2507 

 
Análisis de Sensibilidad 
 

Basado en las cifras al 31 de diciembre del 2025, un cambio de un 10% del valor del peso 
dominicano (RD$) frente al dólar estadounidense (USD), tendría un efecto de 
RD$192,966, aproximadamente. 

 
Exposición al Riesgo de Tasa de Interés 

 
A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros de 
la Sociedad que devengan intereses es como sigue: 

Valor en Libros 
 
Instrumentos de Tasa Fija: 

Activos Financieros 

Instrumentos de Tasa Variable: 
Pasivos Financieros 

2025 
 
446,000,000 
 
 

- 

2024 
 
379,000,000 
 
 

- 
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Para el 31 de diciembre del 2025 y 2024 la Sociedad no se encontraba expuesta a riesgo 
de tasa de interés en vista de que el portafolio de inversión estaba compuesto por 
instrumentos financieros a tasa fija. 

 
20.2.5 Administración de Capital 
 

La Sociedad mantiene un capital suficiente para sustentar el crecimiento proyectado. Se 
busca mantener indicadores financieros sanos que permitan conservar la confianza de los 
acreedores y del mercado en general en la gestión que realiza la Sociedad. 

 
21 Posición Financiera 
 

Para el 31 de diciembre del 2025, la Sociedad realizó varias emisiones con cargo a los fondos 
administrados, llegando a tener activos bajo administración que superaban los USD85 
millones. 

 
22 Hechos posteriores 
 
Con efectividad al 7 de enero del 2026, la Sociedad incrementó la comisión por administración 
del Fondo de Inversión de Desarrollo Interval I, lo cual incrementaría significativamente la 
generación de ingresos operativos de cara al año 2026. 
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