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INFORME

A: Los Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Interval |
(en lo adelante, el “Fondo”)

La Superintendencia del Mercado de Valores de la RepuUblica
Dominicana (en lo adelante la “SIMV”)

Dando cumplimiento a las responsabilidades del Representante de la Masa
de Aportantes, establecidas en la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017,
del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana, que deroga y sustituye
la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000 (en lo adelante la “Ley del Mercado de
Valores)”, sus Normas y Reglamentos de Aplicacion, la Ley No. 479-08,
General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones y, en particular, la Norma que
establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una
emision de oferta pdblica de valores, Resolucion R-CNV-2016-14-MV,
realizamos ciertos procedimientos y revisiones pautadas en dichas
disposiciones normativas, para proveer a los Aportantes del Fondo de
informes independientes.

El presente trabajo no se redliza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y, por lo tanto, su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opinion sobre los estados financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores, y la autorizacidn para realizar la Oferta PUblica por parte
de la SIMV, no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia
del Emisor, tampoco con este informe no estamos dando juicios sobre este
tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:
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a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A. (en lo
adelante “AFl INTERVAL” o “Sociedad”) es una entidad constituida bajo las
leyes de la Republica Dominicana en el afo dos mil veintidés (2022). Fue
aprobada mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de fecha veinticuatro (24) de abril del afio dos mil veintitrés (2023).
La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo
el niumero SIVAF-015 y opera para gestionar fondos de inversidn abiertos o
mutuos y cerrados con estrategias de inversion que logrardn impulsar y
desarrollar el mercado de valores de la RepUblica Dominicana.

Pudimos constatar del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Interval I Ia
Emision Gnica de 200,000 cuotas de participacién a un valor nominal de Mil
Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1,000.00) cada
una, por un monto total de Doscientos Millones de Délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 (USD 200,000,000.00). El Fondo se encuentra
inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUm. SIVFIC-077, y fue
aprobado por la Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana de fecha nueve (9) de noviembre del
dos mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-52-Fl. Registro del Fondo en la BVRD
No. BV2407-CP0050 en fecha treinta y uno (31) de julio de dos mil veinticuatro
(2024).

La duracion del Fondo serd de quince (15) afios a partir de la fecha de emision
de las cuotas de participaciéon de la Emisiéon que fue el catorce (14) de
octubre del dos mil veinticuatro (2024), por lo que la fecha de vencimiento
del Fondo serd el catorce (14) de octubre del dos mil treinta y nueve (2039).

El Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Interval | es un fondo de inversion
de tipo cerrado. El objeto del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto
plazo a través de la venta, usufructo de Bienes Inmuebles, Concesiones
Administrativas, alquiler o arrendamiento de los Activos Inmobiliarios que
componen su Portafolio de Inversion, asi como obtener ganancias de capital
a largo plazo mediante la generacion de plusvalia; invirtiendo como minimo
el 60% de su portafolio en Activos Inmobiliarios que se encuentren ubicados
geogrdficamente dentro del territorio de la Republica Dominicana, y
orientados a los sectores o actividades econdmicas definidos en la politica
de inversidbn del Reglamento Interno, a excepcidn de las Viviendas.
Adicionalmente, podrd invertir en Opciones de Compra para la adquisicion
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de Bienes Inmuebles. A fin de gestionar de manera eficiente su liquidez, el
Fondo podrd invertir en Depdsitos en entidades de intermediacién financiera
nacionales y demds activos contemplados en la politica de inversiéon vy
diversificacién del Reglamento Interno, hasta un 40% de su Portafolio.

El Fondo utilizard6 como indicador comparativo de rendimiento
(benchmark) la Tasa de Interés Activa en la moneda de (Délares de los
Estados Unidos de América) de los Bancos Miltiples Preferencial de la tasa
promedio dominicana por Sector Hipotecario anual publicada y/o
Desarrollo. Dicha tasa serd la version definitiva en la pdgina web del Banco
Central de la RepUblica Dominicana.

b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes
muebles e inmuebles y las medidas adoptadas por el representante
para la comprobacion.

1. Instrumentos Financieros:

La valoracion de las inversiones de los instrumentos financieros del Fondo se
realizard conforme a la norma que establece los criterios de valorizacién de
las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios
autbnomos  R-CNV-2014-17-MV, sus modificaciones, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y demds normativas
dictadas al efecto por la Superintendencia del Mercado de Valores y la
resolucion R-NE-SIMV-2022-04-MV sobre precisiones aclaratorias y medidas
transitorias adicionales para mitigar el impacto del valor razonable del
portafolio de inversion de los fondos de inversion.

2. Activos Inmobiliarios:

La valorizaciéon de los Activos Inmobiliarios que se encuentren en el portafolio
de inversion del Fondo se realizard conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y las disposiciones establecidas por la
Superintendencia mediante norma técnica u operativa. La metodologia para
determinar el valor razonable de los Bienes Inmuebles serd por medio de
servicios de tasacion, al menos una vez por afio.

A continuacion, presentamos la siguiente tasacion:
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Adquisicion
Inmueble Valor Fecha Tasador Tasacién 2024 Tasacién 2025
Nave Industrial
ubicada en Cabo
Engano, Punta
PASSOS
Canq, La USD 5,250,000.00 14/1/2024 USD 5,346,500.00 USD 5,554,000.00
. TASACIONES
Altagracia,
Republica
Dominicana

c) El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo
estipulado en el reglamento interno del fondo de inversion, de
acuerdo a la informacion que al respecto le proporcione el Ejecutivo
de Control Interno de la sociedad administradora.

El Ejecutivo de Control Interno indicé que la Sociedad ha cumplido con el
Reglamento Interno del Fondo.

d) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisién de
informacion a los aportantes y que la misma sea veraz, suficiente y
oportuna conforme a lo requerido en la normativa.

Se remitieron los hechos relevantes al regulador y fueron publicados en la
pdgina web de la Sociedad Administradora. Adicionalmente, la informacién
peridédica requerida por la normativa fue remitida a la SIMV, y en lo aplicable,
publicada en la pdgina web de la Sociedad.

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad
administradora respecto a las observaciones y recomendaciones
realizadas por los auditores externos al fondo de inversion.

A la fecha corte de este informe, los auditores externos, PKF, en su carta a la
gerencia no presentaron observaciones ni recomendaciones al Fondo en
relacién al periodo finalizado el 31de diciembre de 2025.

f) Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad
administradora a los aportantes del fondo de inversion conforme a
las disposiciones establecidas en el reglamento interno y normativas
del mercado.

En el trimestre en cuestiéon, el Fondo no recibié reclamos, ni consultas sobre
los servicios brindados por la Sociedad administradora del Fondo.
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g) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles que conforman el fondo de inversion y
de los hallazgos que atenten contra los derechos de los aportantes.

De conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno, todos los bienes
inmuebles del Fondo deberdn contar con pélizas de seguro que cubran, como
minimo, los riesgos de incendio, terremoto, inundacién, responsabilidad civil,
rayos y cualquier otra cobertura que el Comité de Inversiones considere
necesaria.

En el caso de bienes inmuebles no edificados, tales como terrenos, no se
requerird la contratacion de una péliza de seguro, atendiendo a la naturaleza
de dichos activos. No obstante, cuando se trate de terrenos destinados a
actividades agropecuarias, agroindustriales o de almacenamiento, deberdn
contratarse las pdlizas aplicables a dichas actividades, incluyendo, entre
otras, las coberturas de responsabilidad civil.

Para la seleccidn de la entidad aseguradora, el Comité de Inversiones deberd
evaluar criterios como la solidez financieraq, el respaldo, las garantias o avales
adicionales, la experiencia, el precio de las coberturas y cualquier otro
aspecto que considere necesario para la contratacion.

Asimismo, el monto asegurado de los activos inmobiliarios del Fondo deberd
ser revisado y ajustado al menos una vez al ano, tomando como referencia la
tasacién mads reciente del activo inmobiliario, conforme a lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo.

Obtuvimos de la Administradora copia de la pdliza de seguro correspondiente
al inmueble adquirido y registrado por el Fondo como propiedad de inversion,
segun el detalle siguiente:

INMUEBLE POLIZA RAMO VIGENCIAS SUMA ASEGURADA
Parque Industrial Desde
Sein C/Los Incendio y Lineas | 19/12/2025
ein ¢/ 1-2-200- 0124048 | "oeNdio Y Lineas | 19/12] USD 3,350,562.86
Corales, Punta Aliadas Hasta
Cana 19/12/2026

h) Las inversiones realizadas por el Fondo de conformidad a la politica
de inversién establecida en el reglamento interno (objetivos y limites
de inversién del Fondo).
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El 7 de noviembre de 2024 concluy6 la fase preoperativa e inicié la fase
operativa del Fondo. De conformidad con lo establecido en el Reglamento
Interno, el Fondo dispone de un periodo de tres (3) afos, contado a partir del
inicio de la fase operativa, para adecuarse plenamente a las politicas de
inversion y diversificacion.

En consecuencia, el periodo de adecuacién concluird el 7 de noviembre de
2027. No obstante, el Consejo Nacional del Mercado de Valores podrd
autorizar, de manera excepcional, una prérroga de hasta dos (2) anos, previa
solicitud debidamente motivada de la Sociedad Administradora. La
conclusién de dicho periodo deberd ser comunicada por la Administradora a
la Superintendencia del Mercado de Valores mediante un Hecho Relevante.

Durante el trimestre evaluado, el Fondo se encontraba dentro del periodo de
adecuacidn a las politicas de inversion y diversificacion establecidas en el
Reglamento Interno. En ese sentido, el porcentaje que representa un mismo
bien inmueble respecto del total del portafolio de inversiones se encontraba
por encima del limite ordinario previsto; sin embargo, esta situacién se
presenta durante el periodo otorgado al Fondo para completar su
adecuacion.

Asimismo, el Reglamento Interno establece las siguientes prohibiciones,
limitaciones y restricciones aplicables a las inversiones del Fondo:

e No invertir en activos distintos de los contemplados en el objetivo
general de la politica de inversién.

e Adquirir Gdnicamente activos que se encuentren integramente
pagados.

¢ No mantener inversiones afectadas por gravimenes o prohibiciones
de ninguna naturaleza.

e No enagjenar activos a plazo, bajo condicidn ni sujetos a otras
modalidades que restrinjan su libre disposicion.

e Invertir en opciones de compra de bienes inmuebles Unicamente
cuando la prima no exceda el cinco por ciento (5%) del valor del bien,
su vencimiento no sea superior a un (1) afo y no existan impedimentos
para su libre transferencia.
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Con base en la informacién revisada, no se identificaron inversiones distintas
de las permitidas ni situaciones contrarias a las prohibiciones, limitaciones y
restricciones establecidas en el Reglamento Interno.

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el Folleto Informativo Resumido.

CEVALDOM, S.A. fue designado como Custodio de Valores y Agente de Pago
del Programa de Emisiones, con el propdsito de prestar los servicios de
custodia, compensacion y liquidacién de los valores correspondientes al
referido programa.

Se verificd la colocacion de las cuotas de participacién del Fondo mediante
la revisién de los Avisos de Colocacidén Primaria y de los Hechos Relevantes
remitidos por la Sociedad Administradora.

Al 30 de junio de 2026, fecha de corte del presente informe, habian sido
colocadas 6,000 cuotas de participacion, equivalentes al 3.00% de las 200,000
cuotas autorizadas en el Programa de Emisiones, con un valor nominal de
US$1,000.00 por cuota.

En consecuencia, quedaban pendientes de colocacion 194,000 cuotas de
participacion.

Las colocaciones se realizaron conforme al detalle presentado a
continuacion:

Fecha
Fecha e .. Cuotas Cuotas Monto Suscrito
Tramo . . .. Finalizacion s
Inicio Colocacion .. Emitidas Colocadas Colocado
Colocacion
lero 14/10/2024 14/10/2024 6,000 6,000 USD 6,000,000.00
Totales 6,000 6,000 UsD 6,000,000.00

A continuacion, se presenta informacién complementaria:

Concepto Informacion
Valor cuota al 31 marzo 2026 USD 1,141.4593
Valor cuota al 30 junio 2026 UsSD 1,157.0692
Numero aportantes del Fondo al cierre del trimestre 3
Fecha inicio del fondo 14 de octubre de 2024
Fecha vencimiento del fondo 14 de octubre de 2039
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j) Actualizacién de la Cadlificacion de Riesgo del Fondo conforme la
periodicidad que se haya establecido a tales fines en el folleto.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos NUm. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente su articulo 7, estos
reportes serdn presentados con periodicidad semestral.

Calificacion de Riesgo - Feller Rate
Enero 2026 Julio 2026
Cuotas BBBfa (N) BBB+fa (N)

El alza en la clasificacion a “BBB+fa” asignada a las cuotas del Fondo se
sustenta en una cartera con una adecuada proporcidn actual de activos
inmobiliarios, alta capacidad de generacion de flujos y una nula vacancia.
Adicionalmente, el Fondo estd gestionado por una administradora con un
buen nivel de estructura para la gestién y control de los recursos, completos
manuales y politicas internas, y equipo de profesionales con conocimiento del
mercado financiero. Ademds, se considera que la Administradora pertenece a
un importante grupo econémico de Republica Dominicana.

BBB+fa: Cuotas con suficiente proteccidon ante pérdidas y una probabilidad
razonable de cumplir con sus objetivos de inversion. El simbolo “+” destaca las

fortalezas relativas de la calificacion dentro de la categoria BBBfa.

El sufijo (N): Indica que el Fondo cuenta con menos de treintay seis (36) meses
de funcionamiento.

Ver en danexo calificaciéon mds reciente.

k) Nivel de endeudamiento del Fondo de conformidad a lo establecido
en el reglamento interno, en los casos que corresponda.

A la fecha de realizacidén del presente Informe, pudimos comprobar que el
fondo se encuentra por debajo de los limites endeudamiento establecidos en
su reglamento interno, pues el Fondo a la fecha del presente Informe no se
encuentra endeudado.

El reglamento interno del fondo en su politica de endeudamiento fija los
siguientes limites:

El Fondo podra apalancarse hasta un 50% de su patrimonio con el fin de
materializar la politica de inversiones del Fondo. Los valores y activos que
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constituyen el patrimonio del Fondo no podrdn, en ningln caso, constituirse
en garantias del préstamo previsto. La deuda podré ser solicitada tanto en
délares de los Estados Unidos de América (USD) como en pesos dominicanos
(DOP) indistintamente.

1) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remision
periodica del fondo de inversion a la Superintendencia conforme a lo
establecido en la normativa.

A continuacién, el resumen del estatus de envio de informacién a la SIMV del
Fondo administrado:

Requerimientos [ Estatus:

Diario: esta informacion se remite a la SIMV diariamente y se publica en
pagina web y en las instalaciones de la Administradora.

1) La composicién del portafolio de inversion.

2) La duracién promedio ponderada de los valores representativos de
deuda del portafolio de inversién.

3) El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior,
conforme a las disposiciones minimas establecidas en el Reglamento
de fondo R-CNMV2019-28-MV y en el Anexo XIV de la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de inversion;

4) La tasa de rendimiento del fondo, obtenida en términos anuales en los
Gltimos treinta (30) dias, los Gltimos noventa (90) dias, los Gltimos
ciento ochenta (180) dias y los Gltimos trescientos sesenta (365) dias,
determinada conforme las disposiciones minimas establecidas en el
Reglamento de fondo R-CNMV2019-28-MV en el Anexo XIV de la Norma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion.

5) Las comisiones que se cobran al fondo de inversién en términos

monetarios o porcentuales y si corresponden a comisiones por

administracion, comisiones por rescate y comisiones por desempeno,
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detallando ademds su base y metodologia de cdlculo, pudiendo para
tal efecto incluir los ejemplos que correspondan.

6) El patrimonio del o de los Fondos administrados, el nimero de cuotas
en circulaciéon y el nUmero de aportantes.

Mensual

La informacidon mensual fue enviada al regulador en el plazo establecido en
el Calendario de Remisién de Informacion para los Participantes del Mercado
de Valores Dominicano Periodo 2026.

» Estado de situacion financiera, presentado de forma comparativa con
el mes del afno anterior. Abril a junio 2026.

e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el
mismo mes del afio anterior. Abril a junio 2026.

e Balance de comprobaciéon detallado (saldo inicial, débito, crédito y
saldo final). Abril a junio 2026.

e« Composicién de la cartera de inversiones. Abril a junio 2026.
Trimestral

La informacidn trimestral que debia remitirse al regulador en los meses
comprendidos entre abril = junio 2026 fue enviada en el plazo establecido en
el Calendario de Remisién de Informacion para los Participantes del Mercado
de Valores Dominicano Periodo 2026.

e Estado de situacién financiera, presentado de forma comparativa
con el mismo trimestre del afio anterior. A junio 2026.

e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el
mismo trimestre del afio anterior. A junio 2026.

e Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma comparativa con
el mismo trimestre del afo anterior. A junio 2026.

» Estado de Cambio en el Patrimonio. A junio 2026.
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« Informe sobre Valoracién y Estructura de los Activos que constituyen
el Fondo de Inversion. A junio 2026.

Anual:

La informacién anual correspondiente al periodo 2025, que debe ser remitida
al regulador, fue enviada en el plazo establecido del Calendario de Remisién
de Informacion para los Participantes del Mercado de Valores Dominicano
Periodo 2026.

e Estados Financieros Auditados aprobado por Acta del Consejo de
Administracion de la Sociedad Administradora y por la Asamblea de
Aportantes. A diciembre 2025.

e Carta de Gerencia. A diciembre 2025.

« Informe Ejecutivo de Control Interno del Fondo. No aplica.

» Informe de Cumplimiento Regulatorio. A diciembre 2025.

« Declaracidén jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la
veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.
A diciembre 2025.

e Declaracién jurada bajo la firma de compulsa notarial o acto bajo
firma privada legalizado por Notario Publico, en la que se establezca
que el Administrador del Fondo no se encuentra dentro de las
inhabilidades establecidas en el articulo 216 (Inhabilidades) del
Reglamento. A diciembre 2025.

e Memoria Anual de los Fondos de Inversion. A diciembre 2025.

e Avalio o valoracidon financiera de los bienes inmuebles que

constituyen el portafolio del Fondo de Inversion. A diciembre 2025.
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m) Cualquier situacion o evento detectado que pudiere implicar
conflicto de interés en sus actuaciones frente a los aportantes o con
la sociedad administradora.

Segun nos confirma la Sociedad administradora no existe ningdn evento o
situacién que pudiere implicar conflicto de interés en nuestras actuaciones
frente a los aportantes o con la Sociedad.

n) Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo
de la sociedad administradora en relacion con el fondo de inversion.

No tenemos conocimiento ni hemos detectado, en base a las revisiones de
las informaciones que nos toca manejar, de alguna irregularidad o
incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad en relacién con
el Fondo.

o) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la
sociedad administradora que pudiera obstaculizar el
funcionamiento normal del fondo de inversion (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

No aplica.

p) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
fondo de inversion.

No existe ninguna situacion legal que afectara al Fondo durante el pasado
trimestre o posterior al cierre de este, segun informacién suministrada por la
Administradora. Tampoco ninguna informacién que manejamos ha dado
muestra de alguna situacion legal que pudiera afectar las operaciones del
Fondo.

q) Modificaciones al Reglamento Interno y Folleto Informativo Resumido
del Fondo.

Durante el trimestre en cuestién no se informaron modificaciones aprobadas
al Reglamento Interno, ni al Folleto Informativo Resumido del Fondo. La Ultima
version tanto del Folleto Informativo Resumido como del Reglamento Interno
sigue siendo la aprobada por la SIMV el 16 de enero del 2024.
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r) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad
administradora, incluyendo aquellos relativos al administrador y
miembros del comité de inversion del fondo de inversion que
corresponde (Comité de Auditoria, Consejo de Administracién,
Comité de Cumplimiento, entre otros).

Durante el trimestre en cuestion, no se informaron cambios en la estructura
organizacional de la Sociedad Administradora ni en la composicién del
Comité de Inversiones del Fondo.

De acuerdo con la informacién revisada, al cierre del trimestre el Comité de
Inversiones se encontraba integrado de la siguiente manera:

Nombre Cargo
Edgar Rafael Pichardo Deboyrie Miembro con voz y voto
Nassim Jose Alemany Issac Miembro con voz y voto
Edwin Antonio Marmolejos Martinez Miembro con voz y voto

s) El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del
comité de inversiones y demas subordinados de la sociedad
administradora a las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las
Normas que le sean aplicables en relacion al fondo de inversion.

A partir de la informacién revisada, y observada, consideramos razonable
concluir que durante el trimestre en cuestion AFI INTERVAL ha cumplido con
las disposiciones legales, reglamentarias y normativas aplicables al Fondo
de Inversion.

t) Cualquier otra obligacion establecida en el Folleto Informativo
Resumido, el Contrato de Servicios, el Reglamento Interno del Fondo
y las disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento o
suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o
econdmicas para la sociedad administradora y el fondo de inversion.

Se verificd el porcentaje efectivo pagado por concepto de comision de
administracién a la administradora del Fondo y se comparé con el
porcentaje mdaximo establecido en el Reglamento Interno, con el propdsito
de determinar su cumplimiento, segun se detalla a continuacion:
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Comision Comisiéon
., administracion administracion _
Fecha corte trimestre . L. Cumplimiento
efectiva maxima
establecida establecida
mar-26 1.50% 2.25% Cumple
jun-26 1.50% 2.25% Cumple

*Nota: En fecha 12 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de AFI Interval aprobé fijar la comisiéon de
administracién del Fondo en 1.50% sobre el valor total de sus activos.

Se verificd la publicacion del hecho relevante relativo a la rentabilidad del
Fondo frente a su benchmark, asi como su divulgacion dentro del plazo
correspondiente. Conforme a la informacion revisada, se constatd el
cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Reglamento Interno
vigente del Fondo. El detalle se presenta a continuacion:

Rentabilidad del Fondo - 2025 Benchmark establecido Resultado frente al benchmark

9.57% 8.60% Superior al benchmark

*Nota: De acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno la Sociedad Administradora no cobrard comision por
desempefio al Fondo.

Las tasas de rendimiento efectivo publicadas por la Sociedad
Administradora para los distintos periodos de referencia se presentan a
continuacién:

Rendimiento efectivo Al 31 marzo 2026 Al 30 junio 2026
Oltimos 30 dias 5.72% 4.97%
Oltimos 90 dias 6.01% 5.59%
Ultimos 180 dias 12.66% 5.80%
Ultimos 365 dias 9.38% 9.16%

Asimismo no tenemos conocimiento de algin elemento o suceso que
conlleve implicaciones juridicas, de reputacién o econdmicas para la
Sociedad Administradora y el Fondo de inversion que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo.

u) Otros

o Distribucion de Dividendos: Cuando sea decidida la distribucién de
beneficios del Fondo, estos serdn distribuidos de manera trimestral en
délares estadounidenses. Dicha distribucion puede ser hasta el 100% de
los beneficios acumulados, netos de gastos y comisiones generados
por los Activos del Fondo al cierre de cada trimestre calendario (31de
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marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre). Tendrdn
derecho a esta distribucion los Aportantes que formen parte del Fondo
(registrados en CEVALDOM) el dia de la fecha de corte utilizado para el
pago de los beneficios del Fondo. Se realizaran en un plazo méaximo
de 30 dias habiles contados a partir de la fecha de corte antes
indicada. En caso de que el dia [imite de pago sea un dia no laborable,
se realizard el préximo dia hdabil siguiente.

Decision del Comité de ) ..
Fecha ) Periodo de los beneficios
Inversiones

No distribuir dividendos a los | Trimestre terminado el 31 de marzo

9 de abril de 2026
aportantes de 2026

No distribuir dividendos a los | Trimestre terminado el 30 de junio

8 de julio de 2026
J aportantes de 2026

e Asamblea General Ordinaria Anual De Aportantes: celebrada el
viernes diecisiete (17) del mes de abril del afio dos mil veintiséis (2026),
de forma virtual a través de la plataforma de videoconferencia Teams.

e Como Representantes de la Masa de Aportantes, hemos revisado los
estados financieros mensuales del trimestre y no hemos identificado
incumplimientos ni eventos que puedan afectar significativamente la
situacion financiera o legal del emisor, entendiendo como significativo
cualquier hecho que represente al menos el 10% del patrimonio. Segun
establece el Capitulo Ill, Remisién de informacion periédica, Articulo 12
sobre otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la
mMasa, en su acdpite 4.

Patrimonio (USD) Variacién
Enero 6,783,782 0.48%
Ql

F 16,429 0.48%

2026 ebrero 6,816, 8
Marzo 6,848,756 0.47%
Abril 6,882,635 0.49%
Q2 Mayo 6,914,779 0.46%
2026 y A A%
Junio 6,942,416 0.40%

¢ Hechos Relevantes publicados en la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana en el trimestre abril - junio 2026:
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Fecha Numero . ..
. . Descripcion Hecho Relevante
Recepcion Tramite
HECHO RELEVANTE PUBLICACION EN PRENSA DE AVISO DE
CONVOCATORIA PARA LA ASAMBLEAGENERAL ORDINARIA DE
1/4/2026 03-2026-001965

APORTANTES DEL FONDO DE INVERSION  CERRADO
INMOBILIARIOINTERVAL | (SIVFIC-077)

HECHO RELEVANTE NO DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS DEL FONDO
DE INVERSION CERRADOINMOBILIARIO INTERVAL | (SIVFIC-077)
HECHO RELEVANTE RESOLUCIONES APROBADAS EN ASAMBLEA
20/4/2026 03-2026-002413 | GENERAL ORDINARIA ANUAL DE APORTANTES DEL FONDO DE
INVERSION CERRADO INMOBILIARIO INTERVAL | (SIVFIC-077)
HECHO RELEVANTE INFORME TRIMESTRAL DEL REPRESENTANTE DE LA
7/5/2026 03-2026-002837 | MASA DE APORTANTES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO
INMOBILIARIO INTERVAL | (SIVFIC-077)

9/4/2026 03-2026-002074

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de la Masa de Aportantes
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Feller Rate

Cuotas BBBfa (N) BBB+fa (N) FUNDAMENTOS

" Detalle de calliicaciones en Anexo El Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Interval | (SIVFIC-077) tiene como objetivo

generar ingresos recurrentes a corto plazo a través de la venta, usufructo de bienes
Dic24 Dic-25 May-26 inmuebles, concesiones administrativas, alquiler o arrendamiento de activos

Activos administrados (MUSS) 6267 6860  7.029 inmobiliarios ubicados en Republica Dominicana, asi como obtener ganancias de capital

Patrimonio (MUSS) 6461 6751 6015 a Iar_go plazo mediante la generac.ié.n_c,je plusyalia. Asimismo, el Fondo puede invertir en

Valor Cuota (USS) T opciones de compra para la adquisicion de bienes inmuebles.

Rentabilidad acumulada* 2%  96%  24% El alza en la clasificacion a "BBB+fa” asignada a las cuotas del Fondo se sustenta en una

N° de Cuotas 6000 6000  6.000 cartera con una adecuada proporcion actual de activos inmobiliarios, alta capacidad de

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a generacic')n de ﬂUjOS y una nula vacancia. Adicionalmente, el Fondo esta gestionado por

nformacion provista por Ja Adminisiradors. EEFF audiados 2 yng gdministradora con un buen nivel de estructura para la gestion y control de los

cierre de diciembre 2024 y 2025, EEFF interinos al cierre de mayo . A . )

de 2026. recursos, completos manuales y politicas internas, y equipo de profesionales con

Jentebiioag scumuiad (o sualiacs) & efechadecienedelos - conocimiento del mercado financiero. Ademas, se considera que la Administradora

con relacion al cierre del afio anterior . L. L - ..

pertenece a un importante grupo econémico de Republica Dominicana. En
contrapartida, la calificacién incorpora una cartera en etapa de formacion, una baja
diversificacion global, el riesgo inherente al negocio inmobiliario, el mercado de fondos
en vias de consolidacién y el escenario de volatilidad de tasas de mercado que puede
impactar valor de los activos.

El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo con menos de 36 meses de operacion.

El Fondo es gestionado por AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (AFI Interval), cuyos propietarios cuentan con amplia experiencia en los
sectores de manufactura, comercio, energia, inmobiliario y financiero de Republica
Dominicana. La Administradora cuenta con clasificacién de riesgo de “"Aaf”’ otorgada por
Feller Rate.

El Fondo inicié sus operaciones en octubre de 2024. Al cierre de mayo de 2026 gestion6
un patrimonio de US$6,9 millones, equivalente a cerca de un 0,9% del total de fondos
inmobiliarios en délares. Por otra parte, se considera que su concentracién por
aportantes es alta.

Al mismo cierre contable, la carterainmobiliaria representaba cerca de un 79,0% del total
de activos y se componia de una propiedad. La desocupacion global de la cartera se
mantiene en un nivel nulo, con un solo inquilino. Con todo, la cartera inmobiliaria del
Fondo presenta una baja diversificacion.

Al cierre de mayo 2026, el Fondo presenta un nulo endeudamiento financiero. El
endeudamiento total alcanzé un 1,7%, correspondiendo estos pasivos a acumulaciones,
comisiones y otras cuentas por pagar.

Segun la metodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de funcionamiento
para medir la rentabilidad de manera concluyente. No obstante, la rentabilidad
acumulada desde el inicio de operaciones hasta el cierre de mayo de 2026 alcanzé un
15,2%, que en términos anualizados corresponde a un 9,4%.

El Fondo tiene un plazo de vigencia de 15 afios, a partir de la fecha de emision del primer
tramo de la emision Unica del programa de emisiones, es decir, hasta octubre de 2039.
El plazo es apropiado para recibir los flujos de los negocios inmobiliarios que formaran
su cartera, incorporar nuevos contratos y preparar de manera correcta su liquidacion.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petroleo y diversas materias primas,
afectando en la inflacién a nivel global y local, asi como también en las expectativas de

Analista:  Benjamin Vasquez
benjamin.vasquez@feller-rate.com
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crecimiento econdmico y la evolucion de las tasas de interés. Feller Rate continuara
monitoreando la evolucién de estas variables y como afectan a los activos, los retornos
de los fondos y sus decisiones de inversion.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
FORTALEZAS

= Alta proporcion actual de activos inmobiliarios.
= Cartera con alta capacidad de generacion de flujos.
= Nulo nivel de vacancia.

= Fondo gestionado por AFI Interval, administradora con un buen nivel de estructura
para la gestién y control de los recursos que administra.

= Administradora perteneciente a importante grupo econdmico en Republica
Dominicana.

RIESGOS
= Cartera en etapa de formacién.
= Baja diversificacién inmobiliaria actual
= Riesgo inherente al negocio inmobiliario, sensible a los ciclos econémicos.
= Larga duracion del Fondo, pero consistente con su objetivo y estrategia de inversion
= Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana.
= Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de los activos.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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OBJETIVOS DE INVERSION

Fondo orientado a la inversidn en activos inmobiliarios ubicados en
Republica Dominicana

OBJETIVOS DE INVERSION Y LIMITES REGLAMENTARIOS

El Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Interval | tiene como objetivo generar
ingresos recurrentes a corto plazo a través de la venta, usufructo de bienes inmuebles,
concesiones administrativas, alquiler o arrendamiento de activos inmobiliarios ubicados
en Republica Dominicana, asi como obtener ganancias de capital a largo plazo mediante
la generacion de plusvalia. Asimismo, el Fondo puede invertir en opciones de compra
para la adquisicién de bienes inmuebles.

Adicionalmente, el Fondo puede invertir en depdsitos de entidades de intermediacion
financiera nacionales, valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y aquellos activos contemplados en la politica de inversién y diversificacion.

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fondo establece que:

= Al menos un 60% y hasta un 99,9% del portafolio puede estar invertido en activos
inmobiliarios, considerando bienes inmuebles, documentos que representen
derechos de usufructo, concesiones administrativas y terrenos.

= Hasta un 10% del portafolio puede estar invertido en opciones de compra de bienes
inmueble, siempre que la prima no supere el 5% del valor del bien, su vencimiento
no sea mayor a un afio y no exista ningun impedimento a su libre transferencia.

= Hasta un 55% del portafolio puede estar invertido en un mismo bien inmueble.

= La Administradora puede efectuar con cargo al Fondo, reparaciones,
remodelaciones y mejoras a los bienes inmuebles, cuyo costo acumulado de los
ultimos 12 meses no debe superar el 25% del valor del inmueble.

= LaAdministradora puede realizar ampliaciones con cargo al Fondo por hasta un 25%
del valor del inmueble, pudiendo aumentar este porcentaje sujeto a estudios de
factibilidad y viabilidad financiera, aprobacion de la asamblea general de aportantes,
que el monto de la ampliacién no supere el 100% de la Ultima tasacion del inmueble,
entre otros requisitos.

= Al menos un 60% del portafolio deben ser inversiones en dolares estadounidenses y
hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en pesos dominicanos.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en valores de renta fija o de renta
variable de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV).

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en depdésitos en entidades de
intermediacion financiera nacionales.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en cuotas de participacion de
fondos de inversion abiertos o cerrados.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en valores de fideicomiso o valores
titularizados de oferta publica inscritos en el RMV.

= Hasta un 40% del portafolio puede estar invertido en instrumentos financieros
emitidos por un mismo emisor u organismos multilaterales.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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= Hasta un 20% del portafolio puede estar invertido en valores de renta fija o de renta
variable, emitidos por personas vinculadas a la administradora, siempre y cuando
cuenten con una calificacion de riesgo en grado de inversion.

= El Fondo no puede invertir en valores de renta fija ni de renta variable emitidos por
personas vinculadas a los miembros del Comité de Inversiones.

= La Administradora, miembros del Consejo de Administracion y del Comité de
Inversiones y, en general, todos sus ejecutivos y empleados, no pueden arrendar,
usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o bienes
propiedad de los fondos de inversidon que administren, ni enajenar o arrendar de los
suyos a estos.

= Lapolitica de liquidez del Fondo indica que éste debe mantener un minimo de 0,1%
de su patrimonio neto invertido en cuentas corrientes, de ahorro o certificados de
depositos de disponibilidad inmediata con vencimiento menor o igual a 90 dias
calendarios, de entidades de intermediacion financiera que cuenten con una
calificaciéon de riesgo en grado de inversién y/o en cuotas de participacion de fondos
de inversidon abiertos que no estén sujetos a pactos minimo de permanencia.
Asimismo, puede mantener hasta el 100% de la liquidez en una misma entidad de
intermediacion financiera o grupo financiero y hasta el 50% del total de su liquidez en
caso de que dicha entidad esté vinculada a la Administradora.

Adicionalmente, el reglamento interno del Fondo detalla la inversién en cada sector o
actividad econémica del bien inmueble, exceptuando el sector de viviendas.

Los limites sefialados en la politica de diversificacion no se aplicardn durante el periodo
de adecuacion a la politica de inversion y el periodo de liquidacién del Fondo.

El reglamento interno estipula un plazo de 3 afios, posterior a la fase preoperativa, para
que el Fondo esté completamente adecuado a la politica de inversibn y de
diversificacién, correspondiendo hasta octubre de 2027. Este periodo podra ser
prorrogado por hasta un plazo de 2 afios, de manera excepcional, por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, previa solicitud por parte de la administradora
debidamente motivada.

EVALUACION DE LA CARTERA DEL FONDO

Cartera en etapa de formacién

CONTEXTO ECONOMICO ACTUAL

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petroleo y diversas materias primas,
afectando la inflacién a nivel global y local, asi como también en las expectativas en
cuanto a la evolucion de las tasas de interés. En este escenario, la Reserva Federal (FED)
mantuvo su tasa de interés de referencia en la Ultima reunién de junio.

En el contexto local, durante 2026 la economia dominicana ha mantenido su proceso de
recuperacion en relacion con los meses previos, reflejando un crecimiento interanual de
4,7% en mayo. En cuanto a la inflacion, esta ha evidenciado un incremento en los Ultimos
meses, influenciada por los ajustes en los precios de los combustibles dado el contexto
internacional, situandose en 5,67% interanual en junio, por sobre el rango meta. Por su
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Fuente: Grafico elaborado por Feller Rate en base a informacién
provista por la Administradora.

RESUMEN CARTERA INVERSIONES

Nov-25 Feb-26 May-26

Activo Inmobiliario 80,6% 80,0% 79,0%
Certificados Financieros 18,8% 19,0% 20,0%
Total Cartera 99,3% 99,0% 99,0%
Caja y Otros Activos 0,7% 1,0% 1,0%
Total Activos 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: Tabla elaborada por Feller Rate en base a informacion
provista por la Administradora.
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parte, la inflacion subyacente se situ6 en 4,96%. En este escenario, el BCRD ha decidido
mantener su Tasa de Politica Monetaria en 5,25% junto con la adopcion de algunas
medidas para preservar la liquidez en el sistema financiero que permitan mantener la
estabilidad en las tasas de interés.

Por otro lado, el tipo de cambio continda evidenciando una volatilidad por sobre su
promedio histérico reciente, observandose depreciaciones del délar en el Gltimo tiempo
producto de la coyuntura internacional, condicionada por una mayor incertidumbre
financiera y geopolitica, asi como por factores internos y el buen desempefio de los
sectores generadores de divisas en Republica Dominicana.

Para los préximos meses, la evolucion de las tasas y del tipo de cambio seguiran
marcadas por la conduccién de la politica monetaria tanto a nivel local como global,
segun la trayectoria de la inflacion y de la actividad econdémica, asi como por la evolucion
de déficits fiscales, el rol independiente de la Reserva Federal, eventuales correcciones
en los mercados financieros, persistencia y magnitud de tensiones geopoliticas y
comerciales, entre otros factores.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Interval | contempla una emision total
equivalentes a 200.000 cuotas, distribuida en mdultiples tramos, donde cada monto sera
determinado en el respectivo aviso de colocacion primario.

El Fondo coloco su primer tramo en octubre de 2024. Al cierre de mayo 2026, el Fondo
mantenia 6.000 cuotas colocadas, representando un 3,0% de su programa de emision
original.

Segun lo sefialado por los auditores externos, los estados financieros del Fondo al cierre
del afio 2025 representan razonablemente la situacion financiera de este. Al cierre de
diciembre 2025, los activos del Fondo totalizaron US$6,9 millones. Por su parte, los
pasivos alcanzaron los US$118 mil y correspondian fundamentalmente a acumulaciones
por pagar. El beneficio neto del periodo fue de US$590 mil, el cual se explic
principalmente por los ingresos generados por el arrendamiento su activo inmobiliario y
una mayor valorizacion del inmueble durante el afio.

Al cierre de mayo de 2026, el Fondo administré un patrimonio de US$6,9 millones,
siendo un fondo pequefio parala Administradoray para el segmento de fondos cerrados
inmobiliarios en dblares, representando un 6,8% y un 0,9%, respectivamente. Respecto a
mayo 2025, el patrimonio crecié un 9,3% explicado por los resultados acumulados.

CARTERA EN ETAPA DE FORMACION

La cartera del Fondo esta en etapa de formaciéon. En noviembre de 2024 el Fondo inicio
su fase operativa, a contar de la cual tiene 3 afios para formar su cartera de acuerdo con
su Reglamento Interno.

Al cierre de mayo de 2026, el 79,0% del portafolio estaba invertido en su objetivo
inmobiliario y un 20,0% en certificados financieros. El porcentaje restante correspondia a
cajay otros activos.

La cartera inmobiliaria del Fondo estd compuesta por:

Nave Fase | - Parque de Naves Industriales SEIN, adquirida en noviembre 2024,
ubicada en Higuley, La Altagracia. Consiste a un conjunto de naves industriales que
totalizan 5.550 mts2. El parque esté arrendado en su totalidad a Caribetrans, con un
contrato de plazo hasta 2039.
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La propiedad se encuentra asegurada contra incendio y otros dafios, por poliza
contratadas directamente por el Fondo.

ALTA CAPACIDAD DE GENERACION DE FLUJOS

Producto del alquiler del bien inmueble, el Fondo tiene una alta generacion de flujos.
Ademas, la liquidez se incrementa por los intereses generados por las inversiones en
instrumentos financieros y cuentas disponibles. No obstante, a la fecha el Fondo no ha
repartido dividendos.

NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El reglamento del Fondo contempla la posibilidad de endeudarse como parte de la
estrategia y funcionamiento por hasta un 50% del patrimonio. El Fondo puede solicitar
lineas de crédito o financiamientos a largo plazo, sin que éstos excedan el vencimiento
del Fondo. Los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo no pueden, en
ningun caso, ser objeto de garantias por los préstamos incurridos.

El Fondo puede endeudarse en dolares estadounidenses o en pesos dominicanos. La
tasa maxima a la que puede endeudarse el Fondo no debe ser superior a (i) la Tasa de
Interés Activa Promedio Ponderada anual en délares estadounidenses de los Bancos
Muiltiples, publicada por el Banco Central de Republica Dominicana, més un 10% anual,
para el caso de endeudamiento en délares, o que no exceda (ii) la Tasa de Interés Activa
Promedio Ponderada anual en moneda nacional de los Bancos Mdltiples, mas un 15%
anual, en caso de que el financiamiento sea en pesos dominicanos.

Al cierre de mayo 2026, el Fondo presenta un nulo endeudamiento financiero. El
endeudamiento total alcanzé un 1,7%, correspondiendo estos pasivos a acumulaciones,
comisiones y otras cuentas por pagar.

RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Segun la metodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de funcionamiento
para medir la rentabilidad de manera concluyente. No obstante, la rentabilidad
acumulada desde el inicio de operaciones hasta el cierre de mayo de 2026 alcanzé un
15,2%, que en términos anualizados corresponde a un 9,9%.

VIGENCIA DEL FONDO

El Fondo tiene un plazo de vigencia de 15 afios, a partir de la fecha de emision del primer
tramo de la emision Unica del programa de emisiones, es decir, hasta octubre de 2039.
El plazo es apropiado para recibir los flujos de los negocios inmobiliarios que formaran
su cartera, incorporar nuevos contratos y preparar de manera correcta su liquidacion.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com E
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ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA
LA GESTION DE FONDOS

Administradora posee un buen nivel de estructura para la gestion vy
control de los recursos

La estructura organizacional de AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (AFI Interval) esta determinada en su Manual de Organizacion y Funciones,
el cual establece los siguientes organismos:

El Consejo de Administracion es el maximo 6rgano responsable de la gestion de la
Administradora. Dentro de sus principales funciones se encuentra promover la existencia
de una rendicién de cuentas efectiva, realizar seguimiento regular del grado de
cumplimiento de los presupuestos anuales y de la evolucién de los principales
indicadores econdmicos y financieros, aprobar las principales politicas de la
Administradora cuya aprobacion no corresponda a la Asamblea General de Accionistas,
y aprobar los estados financieros internos y auditados de la Administradora y de los
fondos de inversidon. En materia de gestion de riesgos, es responsable de conocer y
comprender los riesgos que asume la Administradora, aprobar los objetivos de la gestion
de riesgos y velar por la existencia del capital operativo y patrimonio necesario para
afrontar los riesgos asumidos por la Administradora, entre otras funciones. Actualmente
el Consejo de Administracion estd compuesto por cinco miembros, de los cuales uno es
consejero externo independiente.

El Comité de Inversiones es el organismo responsable de establecer las estrategias y
lineamientos de inversion de cada fondo de inversiébn administrado, asi como las
politicas, procedimientos, y controles que permitan dar seguimiento a que cada
Administrador de Fondo ejecute debidamente las decisiones de inversion. Dentro de las
principales funciones se encuentra analizar y aprobar las propuestas de inversion
presentadas, evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran
distribuidos a los aportantes y aprobar las propuestas de modificacién a la politica de
inversion. El Comité de Inversiones de cada fondo de inversion debe estar conformado
por un nimero impar de al menos tres miembros. Asimismo, el Administrador del Fondo
es miembro del Comité, con voz, pero sin derecho a voto.

El Comité de Riesgos es responsable de asistir al Consejo de Administracion en el
cumplimiento de sus responsabilidades en relacion con la gestion de riesgos. Dentro de
sus principales funciones se encuentra revisar y evaluar la integridad y adecuacion de la
funcién de gestion de riesgos de la Administradora, revisar la adecuacion del capital
econdmico y regulatorio, valorar sisteméaticamente la estrategia y politicas generales de
riesgo, asi como los potenciales impactos de estos riesgos respecto a la solvencia de la
entidad. Ademas, debe analizar y evaluar los sistemas y herramientas de identificacion y
control de riesgos, y formular iniciativas de mejora sobre la infraestructura y los sistemas
internos de control. El Comité de Riesgos debe estar compuesto por un niimero impar
de al menos tres miembros externos patrimoniales e independientes del Consejo de
Administracion. Asimismo, el Gerente de Riesgos debe participar en el Comité, con voz,
pero sin derecho a voto.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio es la instancia responsable de asistir
al Consejo de Administracion en la evaluacion de los procedimientos contables y de
control interno, asi como en las obligaciones de cumplimiento regulatorio y revisién del
ambiente de control de la Administradora. Entre otras funciones, este Comité debe
evaluar los servicios del auditor externo de cuentas, incluyendo la efectividad y calidad
de estos, verificar que la alta gerencia tiene en cuenta las recomendaciones del auditor
externo, tener acceso a toda la informacion financiera y velar porque los criterios
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contables vigentes se apliquen adecuadamente en la elaboracion de los estados
financieros. Ademas, debe evaluar el sistema de control interno de la Administradora,
velar por laindependencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna y dar seguimiento
periédico del grado de cumplimiento del Manual de Normas Internas de Conductay la
eficacia de la linea de denuncias anénimas. EI Comité de Auditoria y Cumplimiento
Regulatorio debe estar compuesto por un ndmero impar de al menos tres miembros
externos patrimoniales e independientes del Consejo de Administracion.

El Comité de Nombramientos y Remuneraciones es responsable de proponer y revisar
los perfiles y criterios que se deben seguir para la composicion del Consejo, asi como
evaluar las competencias, conocimientos y experiencia de los candidatos propuestos.
Asimismo, debe proponer los criterios por los cuales la Administradora contrata y
remunera a los miembros de la alta gerencia, revisar periddicamente los programas de
remuneracion e informar al Consejo aquellos casos de miembros que puedan afectar
negativamente el funcionamiento de este o lareputacion de la Administradora. El Comité
de Nombramientos y Remuneraciones debe estar compuesto por un nimero impar de
al menos tres miembros externos, patrimoniales e independientes, del Consejo de
Administracion.

El Oficial de Seguridad Cibernética y de la Informacion es responsable de garantizar la
proteccion de la informacién y de los sistemas criticos de la Administradora, asegurando
la confidencialidad, integridad y disponibilidad de los datos. Asimismo, debe liderar el
desarrollo, implementacion y actualizacion del Programa de Seguridad Cibernéticay de
la Informacion, con el objetivo de proteger los activos tecnolégicos de la organizacion y
asegurar el cumplimiento de las normativas regulatorias y estandares internacionales
aplicables. Entre sus responsabilidades se encuentran implementar politicas, estdndares
y procedimientos en materia de seguridad cibernética, gestionar riesgos tecnolégicos en
coordinacion con las éareas pertinentes del negocio, coordinar auditorias,
autoevaluaciones y respuestas ante incidentes, supervisar controles técnicos, gestion de
vulnerabilidades y ciberincidentes, y participar como secretario del Comité Funcional de
Seguridad Cibernéticay de la Informacion, con voz, pero sin voto.

El Comité Funcional de Seguridad Cibernética y de la Informacién es el érgano
responsable de asistir al Consejo de Administracion en el cumplimiento de sus
responsabilidades de supervision sobre la gestion de seguridad cibernética y de la
informacién. Tiene la responsabilidad de disefiar lineamientos, supervisar, orientar y
evaluar las estrategias, riesgos, controles y politicas relacionadas con seguridad
cibernética y de la informacién. Dentro de sus principales funciones se encuentran
proponer al Consejo de Administracion el Programa de Seguridad Cibernética y de la
Informacién de la Sociedad, evaluar su efectividad, someter para aprobacion las politicas
asociadas, ratificar decisiones de tratamiento de riesgo tecnolégico y asegurar que los
incidentes de seguridad cibernéticay de la informacion sean gestionados conforme a las
politicas y procedimientos de la Administradora.

El Ejecutivo de Control Interno es el encargado de verificar que las personas que
desempefian funciones en la Administradora implementen y ejecuten las politicas,
procedimientos y controles internos aprobados por el Consejo de Administracion, de
manera que se desarrollen las operaciones de manera eficiente y con apego estricto a las
disposiciones legales, reglamentarias y normativas. Adicionalmente, debe monitorear
todas las comunicaciones con la Superintendencia del Mercado de Valores, elaborar
mensualmente un calendario de los reportes periddicos que deben ser remitidos al
regulador y elaborar y ejecutar anualmente el plan de auditoria interna. El Ejecutivo de
Control Interno debe desemperfiar sus funciones con independencia y neutralidad
respecto de cualquier otra actividad en la Administradora.
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El Gerente General es el ejecutivo principal de la Administradora y es el responsable de
dirigir, planificar y evaluar las actividades de AFl Interval, asegurando el logro de objetivos
y atendiendo a los lineamientos del Consejo de Administracion. Ademas, debe velar
porque la informacion financiera y contable sea veraz y se encuentre apegada a las
normativas vigentes, liderar el proceso de aprobacién de los fondos de inversion ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y someter ante el Consejo de Administracion
parasu aprobacion, el presupuesto de la Administradora, los estados financieros, informe
de gobierno corporativo, asi como los planes de negocios y los cambios estructurales
organizacionales. Adicionalmente, es responsable de velar porque se implemente la
gestion integral de riesgos y un ambiente de control conforme a las disposiciones del
Consejo de Administracion y regulaciones vigentes, analizar los resultados financieros
obtenidos por las unidades de negocios y velar por la implementacién de las medidas
correctivas resultantes de las auditorias internas, externas y de inspecciones de entidades
supervisoras.

El Administrador de Fondos de Inversion es el responsable de ejecutar las actividades de
inversion tanto de la Administradora como de los fondos administrados, en el marco de
la normativa vigente, el reglamento interno de cada fondo y demas normativas internas
aplicables a la Administradora. Dentro de sus principales funciones se encuentran
ejecutar adecuadamente las politicas de inversion de los fondos, cumplir con las
decisiones del Comité de Inversiones, proponer modificaciones a las politicas de
inversion, evaluar y efectuar seguimiento a los activos propiedad de los fondos, conocer
los resultados de los estudios de factibilidad de los proyectos en cartera y evaluar y
proponer nuevas opciones de inversion para los fondos administrados. Asimismo, debe
velar por el cumplimiento de las politicas y procedimientos de inversion, resolucién de
conflictos de interés y las politicas establecidas por el Comité de Riesgos y el Comité de
Inversiones.

El Subdirector de Inversiones es el responsable de apoyar al Administrador de Fondos
en la gestion del portafolio de cada uno de los fondos gestionados por la Administradora,
enfocandose en evaluar y analizar las oportunidades de inversién, asi como dar
seguimiento al comportamiento de las inversiones dentro de cada uno de los fondos
administrados.

El Subdirector de Legal y Cumplimiento / Oficial de Cumplimiento es responsable de
implementar y dar seguimiento a las politicas y procedimientos respecto a la prevencién
de lavado de activos, financiamiento al terrorismo y proliferacion de armas de destruccion
masiva. Asimismo, debe elaborar, promover y velar por el cumplimiento del programa
anual de capacitacion para la prevencion y control del lavado de activos, financiamiento
al terrorismo y proliferacion de armas de destruccion masiva, asi como formular las
estrategias de la entidad para establecer los controles necesarios con base al grado de
exposicion de riesgo en los temas antes mencionados. Ademas, si es requerido, esta a
cargo del andlisis de ciertos aspectos de las inversiones a realizarse y de la revision de la
documentacion legal requerida para el cierre de las transacciones.

El Subgerente de Legal y Cumplimiento es responsable de apoyar al Subdirector de
Legal y Cumplimiento / Oficial de Cumplimiento en el seguimiento a las politicas y
procedimientos respecto a la prevencion de lavado de activos, financiamiento al
terrorismo y proliferacion de armas de destruccidon masiva, ademas de brindar soporte
en el andlisis de aspectos legales de las inversiones.

El Subgerente de Contabilidad es el encargado de administrar y custodiar los recursos
financieros de la Administradora, asegurandose de la correcta realizacion de los cierres
contables y presentacion de los estados financieros. Adicionalmente, entre otras
funciones, debe garantizar que todas las transacciones efectuadas dentro del proceso
estén registradas en los sistemas correspondientes, mantener un adecuado control del
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sistema interno contable e informar al Gerente General de los ingresos percibidos y
gastos realizados por la Administradora.

El Subgerente de Operaciones es responsable de ejecutar las operaciones de back office
de los fondos de inversion administrados, asi como los procesos administrativos de la
Administradora. Asimismo, debe validar las transacciones registradas por el area de
contabilidad en el sistema de administracion de fondos, realizar el cierre diario de los
fondos de inversion en los sistemas utilizados por la Administradora, revisar y remitir
reportes regulatorios sobre los procesos del area, velar por el buen funcionamiento del
sistema de fondos de inversion y monitorear que las funciones de la unidad se ejecuten
eficientemente, tomando acciones correctivas ante las inconsistencias que se presenten.

El Gerente de Riesgos es el responsable de dirigir las actividades referentes a la gestion
integral de riesgos a los que se encuentran expuestos la Administradora y los fondos que
administra. Ademas, entre otras funciones, debe implementary asegurar el cumplimiento
de las politicas, limites y procedimientos definidos por el Comité de Riesgos, analizar las
pérdidas potenciales mediante analisis de escenarios y pruebas de estrés ante
situaciones de crisis en los mercados y medir los riesgos de mercado, liquidez, crédito y
contraparte de acuerdo con las metodologias aprobadas.

El Encargado de Tecnologia es responsable de administrar y garantizar el 6ptimo
funcionamiento de la plataforma tecnolégica de la Administradora. Ademas, debe
apoyar en la planificacion, desarrollo e implementacion de actividades relacionadas con
procesamiento de datos, soporte técnico, conectividad y equipos, con el fin de garantizar
el mantenimiento y la disponibilidad de los sistemas y telecomunicaciones de la
Administradora. Asimismo, debe velar por la disponibilidad de las aplicaciones y
servicios que soportan las operaciones de la Administradora, mantener en éptimo
funcionamiento la red de datos, telecomunicaciones y telefonia, ejecutar respaldos de la
data critica y apoyar los procesos de auditoria interna y externa mediante el suministro
de lainformacién requerida.

El Subdirector de Proyectos es responsable de coordinar, gestionar y dar seguimiento
integral a los proyectos en los que invierten los fondos administrados por AFI Interval, asi
como a los proyectos internos de la Administradora. Su funcién principal consiste en
asegurar que los proyectos se ejecuten conforme al alcance, cronogramay presupuesto
establecidos, considerando los riesgos inherentes y aplicando medidas correctivas para
proteger los intereses de los fondos y sus aportantes. Dentro de sus principales funciones
se encuentran planificar las distintas fases de los proyectos, preparar y dar seguimiento a
los presupuestos, definir cronogramas de aportes y de trabajo, identificar la ruta critica,
gestionar la relacidn con project managers externos y proveedores, presentar avances a
la Gerencia General, al area de Administracion de Fondos y al Comité de Inversiones
cuando corresponda, y apoyar el analisis de factibilidad de posibles inversiones.

Durante 2026, la Administradora actualizd su estructura, incorporando el Comité
Funcional de Seguridad Cibernética y de la Informacién, ajustando el cargo de
Encargado de Tecnhologia e incluyendo el cargo de Oficial de Seguridad Cibernética y
de la Informacidn, junto con sus respectivas unidades. Asimismo, se agrego la Unidad de
Proyectos y el cargo de Subdirector de Proyectos.

Feller Rate considera que AFl Interval posee una buena estructura para la correcta gestion
de los recursos que administra, estando alineada con las disposiciones normativas
actuales.
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

No se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
social. El riesgo de gobernanza es el mas relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracion, Comité de Riesgo
y variadas politicas de conflictos de interés, ética, valorizacién, manejo de informacion,
entre otras.

El fondo se compromete a adquirir activos que cuenten con una solvencia moral, no
apoyando actividades que estén fuera de los limites de ley; respetandola ética e
integridad empresarial

POLITICAS DE EVALUACION DE INVERSIONES Y CONSTRUCCION
DE PORTAFOLIOS

El Reglamento del Comité de Inversiones establece las directrices del Comité de
Inversiones, las reglas basicas de su organizacién y funcionamiento, y las normas de
conducta de sus miembros.

El Reglamento sefiala que el Comité de Inversiones es el responsable de establecer las
estrategias y lineamientos de inversion de cada fondo de inversién administrado por AFl
Interval, asi como de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que
el Administrador de Fondos de Inversidon ejecute debidamente las decisiones de
inversion. Ademas, es responsable de monitorear las condiciones de mercado.

Por otra parte, la sociedad administradora podré constituir un indeterminado nimero de
comités de inversiones, dependiendo de la naturaleza de los fondos de inversion
administrados. Ademas, en casos en los que se requieran conocimientos y criterios
especializados, el Comité de Inversiones podra requerir la opinién de profesionales
especializados, quienes podran participar en las reuniones de los comités con voz, pero
sin derecho a voto.

Adicionalmente, AFI Interval cuenta con un Manual de Politicas, Procedimientos y Control
Interno, el cual tiene como objetivo definir los lineamientos y controles para mitigar los
riesgos inherentes a los procesos administrativos, operativos y de inversion. En particular,
para la estructuracion de los portafolios de inversion de los fondos de desarrollos de
sociedades y fondos inmobiliarios, el manual establece el siguiente procedimiento:

= El Administrador de Fondos de Inversion buscara e identificard oportunidades de
inversion que se encuentren alineadas a los objetivos de los fondos de inversion.

= Una vez identificada la oportunidad, el Administrador de Fondos de Inversién
procedera con su evaluacion tomando en consideracion los siguientes criterios: (i)
rentabilidad esperada, (ii) riesgo crediticio, (iii) colaterales, (iv) riesgos legales y de
cumplimiento, (v) riesgos de mercado o ambientes competitivos, (vi) liquidez o
mercado secundario de la inversion, (vii) metodologia de valoracion de la inversion
de acuerdo con las normativas vigentes, entre otros.

= Encaso de encontrar la oportunidad viable, se presentara la transaccion en el Comité
de Inversiones del fondo correspondiente, para su aprobacidn o rechazo.

= En caso de ser aprobada, el Comité de Inversiones instruird al Administrador de
Fondos de Inversion y los representantes de la Administradora que apliquen a
suscribir la documentacién necesaria para ejecutar el cierre de lainversion por cuenta
del fondo.
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= El Administrador de Fondos de Inversion podra solicitar la asistencia del Subdirector
de Legal y Cumplimiento / Oficial de Cumplimiento en la confeccidn o revisiéon de la
documentacion requerida para ejecutar el cierre de la inversion.

El Administrador de Fondos de Inversién sera el principal responsable de monitorear el
desempefio de las inversiones, debiendo reportar periédicamente al Comité de
Inversiones el estatus de las inversiones. Asimismo, el Gerente de Riesgos se enfocara en
monitorear cualquier incumplimiento a los limites de inversion establecidos en los
reglamentos internos.

Adicionalmente, el manual sefiala que la Administradora actuara en el mejor interés de
cada fondo de inversibn e implementard& mecanismos de informaciéon contable
independiente tanto para las operaciones realizadas con su propio patrimonio como
para aquellas realizadas con el patrimonio de cada fondo de inversién que administre.

La Administradora cuenta con el sistema SIFI Funds para el manejo de los fondos
administrados, y esta en proceso de implementacion del sistema SERI V2.0.

En particular para el Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Interval |, los criterios que
evalta el Comité de Inversiones para la seleccion de activos inmobiliarios son: ubicacion,
estado juridico del inmueble, estado de la infraestructura, ocupacion, estudios de
mercado, factibilidad u otros que permitan analizar la rentabilidad y caracteristicas de los
activos inmobiliarios, entre otros. Para la adquisicibn de derechos de usufructo,
concesiones administrativas sobre bienes inmuebles y opciones de compra, se evaluara
todo lo anterior, asi como las condiciones contractuales y legales con la finalidad de
constatar la viabilidad de la transaccion y el cumplimiento con la normativa vigente.
Ademas, para la evaluacién de los inquilinos se establecen criterios minimos
diferenciados dependiendo de si es una persona fisica o juridica.

En opinidén de Feller Rate, se observan politicas apropiadas para la construccién de
portafolios.

SISTEMAS DE CONTROL

Consistente con la normativa, la Administradora posee diversos manuales de
funcionamiento y operacion.

Dentro de los manuales a destacar se encuentran:
= Manual de Organizacion y Funciones

= Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, para los Fondos y de la Sociedad
Administradora

= Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno

= Manual para la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

= Manual de Politicas y Gestion de Riesgos

= Manual de Normas Internas de Conducta

= Plan de Contingenciay Continuidad del Negocio

= Politica de Conflictos de Intereses

= Reglamento del Comité Funcional de Seguridad Cibernéticay de la Informacion

= Reglamentos Internos del Consejo de Administracion y de los Comités de Apoyo
(Nombramientos y Remuneraciones, Auditoria y Cumplimiento Regulatorio, Riesgos

e Inversiones)
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Durante 2026, la Administradora actualizé su marco normativo interno, incorporando el
Reglamento del Comité Funcional de Seguridad Cibernética y de la Informacion, junto
con modificaciones a diversos manuales, politicas y planes internos. Entre los manuales
y politicas actualizadas se encuentran el Codigo de Gobierno Corporativo, el Manual de
Organizaciéon y Funciones, la Politica de Recursos Humanos, el Manual de Politicas,
Procedimientos y Control Interno, el Plan de Continuidad del Negocio, el Plan de
Gestién de Crisis, el Manual de Politicas y Gestién de Riesgos, el Programa de Seguridad
Cibernética, el Plan de Recuperacion de Desastres, la Politica de Seguridad Fisica, la
Politica de Seguridad Cibernética y de la Informacion, la Politica de Administracion de
Contrasefias, la Politica de Uso de Internet, la Politica de Respaldo de Datos y la Politica
de Clasificacion de la Informacion.

De acuerdo con el informe anual de auditoria interna realizado durante 2025, para
evidenciar el cumplimiento de los procesos con las directrices establecidas por el
regulador y la documentacion controlada por la Administradora, no se encontraron
hallazgos significativos.

Por otro lado, en los Ultimos periodos, la Administradora no ha recibido sanciones o
amonestaciones por incumplimientos.

VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacion de las inversiones de los fondos administrados se realiza de acuerdo con
la normativa vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores, y por lo
sefialado en cada reglamento interno de los fondos que gestione.

La valoracion de las inversiones de los instrumentos financieros del Fondo se realiza
conforme a la norma que establece los criterios de valorizacidn de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios autbnomos R-CNV-2014-17-MV,
sus modificaciones, las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y demas
normativas dictadas al efecto por la Superintendencia del Mercado de Valores y la
resolucion R-NE-SIMV-2022-04-MV.

Por otra parte, la valorizacion de los activos inmobiliarios se realiza conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las disposiciones establecidas por la
Superintendencia mediante norma técnica u operativa. En particular, la metodologia para
determinar el valor razonable de los bienes inmuebles es por medio de servicios de
tasacion, al menos unavez por afio. Las tasaciones deben ser realizadas por profesionales
o firmas de profesionales que se dediquen a la valorizacién de activos, debidamente
inscritos en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO), en el Colegio Dominicano,
de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otro gremio
oficialmente reconocido.

Los derechos de usufructo, concesiones administrativas y las opciones de compra sobre
bienes inmuebles son valoradas de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

AFI Interval cuenta con un Manual de Normas Internas de Conducta y una Politica de
Conflictos de Intereses, los cuales contemplan, entre otros temas, reglas que impiden el
flujo indebido de informacion privilegiada, manejo de conflicto de interés, mecanismos
de informacion sobre las operaciones en el Mercado de Valores realizadas por los
empleados de la Administradora y régimen interno de sanciones.
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Asimismo, el Manual establece que los colaboradores deben actuar de acuerdo con lo
siguiente:

= Evitar cualquier conducta que pueda dafiar a la Administradora, a sus miembros,
estructura o reputacion.

= Conducirse legal y honestamente.

= Priorizar los intereses de la entidad por sobre los intereses personales o de otra
indole.

Ademas, el documento sefiala principios éticos basicos que deben regir el desarrollo
del trabajo de los colaboradores:

= Cumplimiento de las leyes, normas y regulaciones aplicables: en la Administradora,
el cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables nunca debe comprometerse.
Ademas, deben mantener en todo momento una conducta profesional, imparcial y
honesta, conforme con los valores éticos de la entidad.

= Responsabilidad: los colaboradores, en el desempefio de sus funciones, utilizan su
mas alta capacidad técnica y profesional. Asimismo, deben cumplir con la normativa
externa e interna, los limites establecidos y promover el espiritu de trabajo en equipo,
respeto, lealtad y transparencia.

= Fomento al respeto y a la no discriminacion: la Administradora respeta la dignidad
personal, privacidad y derechos personales de cada colaborador y esta
comprometida a mantener un lugar de trabajo en el cual no existan situaciones de
discriminacién.

= Lealtad: obrar de manera integra, honesta y objetiva mediante el cumplimiento de
los reglamentos, el suministro de informacion clara, precisa y objetiva, con respecto
a los intereses de cada cliente y demas consumidores financieros.

= Profesionalidad: dar la mejor solucibn ante las necesidades de los clientes,
identificando de manera correcta la misma para ofrecer el trato adecuado. Ademas,
se debe otorgar igual tratamiento a los inversionistas que se encuentren en las
mismas condiciones objetivas.

= Reserva y confidencialidad: guardar secreto profesional respecto a datos o
informacién no publicos que obtengan como consecuencia del ejercicio de su
actividad profesional, ya sea de clientes o interacciones internas o externas.

En cuanto al manejo de conflictos de interés, la Administradora establece que existe tal
conflicto cuando se precise un riesgo sustancial de que el cumplimiento del deber de
lealtad de la entidad hacia su cliente se vea afectado por el interés personal del
colaborador o sus clientes y relacionados. De esta manera, los colaboradores deben
evitar situaciones que puedan suponer un conflicto entre sus intereses personales y los
de la entidad. Asimismo, deben actuar, en todo momento, de tal forma que los intereses
fijados de manera particular, sus familiares y vinculados a ellos, no se antepongan ante
los de la Administradora y de sus clientes. Adicionalmente, de existir conflictos entre
clientes, se evitara favorecer a cualquiera de ellos en perjuicio del otro. Finalmente, en
caso de identificar algun conflicto de interés, debe ser informado al Subdirector de Legal
y Cumplimiento / Oficial de Cumplimiento y al Gerente General para su evaluacion vy,
posteriormente, elevarlo al Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio para
determinar el plan de accidén que corresponday su respectiva resolucion.

Respecto al manejo de informacion confidencial, privilegiada y reservada, el Manual
sefiala que, a menos que lo exija la ley o lo autorice el Consejo de Administracion, los
colaboradores no revelaran dicha informacion ni permitiran su divulgacion, subsistiendo
esta obligacion una vez extinguida la relacion laboral. Asimismo, en caso de que clientes,
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proveedores y relacionados compartan informacion confidencial con AFI Interval, dicha
informacién recibira el mismo trato y cuidado que recibe la informacion confidencial
propia de la Administradora. De esta manera, para proteger la informacién en poder de
la entidad, se espera que el colaborador:

= Adopte medidas que garanticen la proteccion integral de aquellos documentos
relacionados con sus funciones y eviten su uso o divulgacion indebida.

= Utilice o comparta informacion para el propésito que fue recabaday Gnicamente con
el personal autorizado, absteniéndose de hacer uso de esta para beneficios propio.

= Proteja el acceso alas areas de trabajo y equipos, y evite comunicar asuntos delicados
en lugares publicos o en sistemas y medios electrénicos no seguros.

= Exija, a quienes corresponda, a las empresas que presten servicios a AFl Interval la
proteccion integral de la informacién confidencial.

En opinién de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora,
implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

PROPIEDAD

Propietarios con amplia experiencia en los sectores de manufactura,
comercio, energia, inmobiliario y financiero de Republica Dominicana

AFI Interval Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. es propiedad en un
99,99% de José Miguel Gonzalez Cuadra, mientras que el porcentaje restante
corresponde a Rafael Medina Quifiones. La Administradora fue constituida en 2022, con
la vision de ser un generador de bienestar financiero que brinde oportunidades de
inversion accesibles, enfocandose principalmente en la gestién de fondos inmobiliarios
y de fondos de desarrollo de sociedades.

De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre 2025, la
Administradora alcanzé un total de ingresos operacionales por RD$9,0 millones de los
cuales RD$7,8 millones correspondian a ingresos por comisiones. A la misma fecha, los
gastos operacionales aumentaron un 15,3%, dado el fortalecimiento de su estructura
organizacional, asi como la contratacibn de asesores externos, sueldos vy
compensaciones, entre otros, situandose en RD$106 millones. Por otra parte, los ingresos
financieros neto se situaron en RD$161 millones, un 3,5% mas que a diciembre 2024. Con
todo, AFI Interval reflejé una utilidad en 2025 de RD$64,1 millones, ligeramente mayor a
la utilidad de RD$63,9 millones obtenida en 2024.

Por otra parte, de acuerdo con los estados financieros interinos, durante el mes de mayo
2026, la Administradora obtuvo unos ingresos similares respecto a mayo 2025,
situdndose en RD$73,7 millones. Por otra parte, los gastos incrementaron un 42,7%, en
linea con el fuerte crecimiento de la administradora los ultimos 12 meses. Con todo, en
mayo 2026, la utilidad se situ6 en RD$7,4 millones, inferior a la utilidad de RD$27,6
millones obtenida en mayo de 2025.

El capital suscrito y pagado de la Administradora es de RD$200 millones, mientras que
su patrimonio se sitla en RD$444 millones al cierre de mayo 2026.

De acuerdo con el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion
(R-CNMV-2019-28-MV, modificado por la R-CNMV-2021-16-MV), la Administradora
constituyd una Garantia por Riesgo de Gestion, mediante una péliza de seguro emitida
por Seguros Sura, S.A. en favor y en beneficio de los fondos de inversion.
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AMPLIA TRAYECTORIA DE SUS ACCIONISTAS CONTROLADORES

El principal accionista de AFI Interval posee una amplia trayectoria en los sectores de
manufactura, comercio, energia, inmobiliario y financiero.

En la industria manufacturera, mantienen participacion en Industria Dominicana de
Alimentos (Indal) e Industria Carnica Nacional (Incarna), empresas que se dedican a la
produccion de productos carnicos en la Republica Dominicana.

En el sector comercio, a través de Centro Cuesta Nacional (CCN), grupo empresarial que
se enfoca en la industria de venta al detalle, participa en nueve formatos de negocios:
Supermercados Nacional, Jumbo, Jumbo Express, Casa Cuesta, Ferreteria Cuesta,
Juguetdn, Cuesta Libros, Bebemundo y La Bodega.

En el sector de energia, mantiene participacion en Energia de las Américas (Enerla),
gestor de activos que opera en América Latina a través de inversiones con propdsito en
energia limpia de fuentes renovables. Sus dos principales activos corresponde a:
Energas, empresa dominicana que genera energia eléctrica en San Pedro de Macoris,
con una capacidad instalada de mas de 300 MW, y Energia Natural Dominicana
(Enadom), empresa formada por Energas y AES Dominicana, orientada a la
comercializacion de gas natural licuado en Republica Dominicanay el Caribe.

En el sector inmobiliario mantienen inversiones en Megacentro y Agora Mall.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA GESTION DE FONDOS

Los activos bajo administraciéon de AFI Interval totalizaban cerca de RD$5.970 millones al
cierre de mayo 2026, mostrando un crecimiento de 10,5% con relacion al cierre de
diciembre 2025. Dado el reciente inicio de operaciones de dos de sus fondos (iniciando
en 2024), la participacién de mercado de la Administradora ain es acotada, situandose
en 1,3% en mayo de 2026.

Actualmente la Administradora gestiona dos fondos de inversion:

= Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Interval |, el cual inicid sus operaciones en
octubre de 2024 y tiene como objetivo generar ingresos recurrentes a corto plazo a
través de la venta, usufructo de bienes inmuebles, concesiones administrativas,
alquiler o arrendamiento de activos inmobiliarios ubicados en Republica
Dominicana, asi como obtener ganancias de capital a largo plazo mediante la
generacion de plusvalia. Al cierre de mayo 2026, gestion6 un patrimonio de US$6,9
millones, representando un 0,9% del segmento de fondos cerrados inmobiliarios en
ddlares estadounidenses. El Fondo esté calificado en “BBB-+fa (N)" por Feller Rate.

= Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Interval |, el cual inici6 sus operaciones en
noviembre de 2024 y tiene como objetivo la generacidn de ingreso y apreciaciéon del
capital a largo plazo a través de la inversion en valores representativos de capital y
valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro del Mercado
de Valores (RMV) y que tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro del sector
publico y privado, domiciliados en Republica Dominicana, cuyas actividades se
desarrollen en cualquier sector de la economia, exceptuando el sector financiero. Al
cierre de mayo 2026, gestiond un patrimonio US$94,8 millones, representando un
4,2% del segmento de fondos cerrados de desarrollo de sociedades en ddlares
estadounidenses. El Fondo esté calificado en “BBB-+fa (N)” por Feller Rate.
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26-Jul-24 28-Ene-2025 21-Jul-25 29-Ene-26 24-Jul-26

Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBB+fa ()

RESUMEN FINANCIERO

Cifras en miles ddlares

Dic.24 Dic.25 May.26
Efectivo y Equivalente 36 59 37
Inversiones 6.224 6.800 6.962
Otros Activos 7 10 31
Total Activos 6.267 6.869 7.029
Pasivos Financieros - - -
Otros Pasivos 106 118 114
Total Pasivos 106 118 114
Patrimonio 6.161 6.751 6.915
Ingresos 152 889 289
Gastos 18 300 125
Utilidad (pérdida) Neta 134 590 164
Endeudamiento Global* 1,7% 1,8% 1,7%
Endeudamiento Financiero® 0,0% 0,0% 0,0%
Inversiones sobre activos 99,3% 99,0% 99,0%
Utilidad sobre Inversiones** - 9,1% 5,7%
Utilidad sobre Ingresos 88,4% 66,3% 56,7%

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a informacion provista por la Administradora. EEFF auditados al cierre de diciembre 2024 y 2025 y EEFF interinos al cierre de mayo 2026.
* Endeudamiento medido sobre patrimonio.
** Utilidad final anualizada sobre inversiones promedio entre el cierre actual y el anterior.

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO

= AAAfa: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBBfa: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBfa: Cuotas con baja proteccién ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

= (fa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+ 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N)

| EQUIPO DE ANALISIS: |
= Benjamin Vasquez - Analista Principal ‘

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com KN
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